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بررسی صنعت دارویی



بررسی صنعت دارویی

صنعت دارو یکی از مهم ترين و حیاتی ترين صنایع در جهان است و در چرخه تجاری صنعت به علت نیاز همیشگی بشر به 

دارو، در بين صنایع تدافعی قرار می گیرد. شرکت های فعال دارویی در بورس طی سال های اخیر همواره عملکرد خوبی 

داشته اند و با وجود قیمت گذاری دستوری اقلام دارویی توسط سازمان غذا و دارو، این صنعت یکی از سودآورترين صنایع 

پس از مرداد ۱۳۹۹ بوده است.
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وضعیت تکنیکال



در پی ريزش بازار طی ماه های اخیر، صنعت دارو نیز مانند سایر صنایع دچار ريزش سنگینی شد و بيش از ۱۸ درصد افت را تجربه کرد. این شاخص در 

حال حاضر حمایت مهم ۳ میلیون و ۱۵۰ هزار واحدی خود را از دست داده و محدوده حمایتی بعدی آن نیز در حوالی ۲ میلیون و ۵۰۰ هزار واحد قرار 

دارد. با توجه به محدودیت دامنه نوسان در بازار فعلا نمی توان انتظار داشت این شاخص توان شکست نواحی مقاومتی یا حمایتی را داشته باشد؛ 

هرچند با کاهش ريسک های موجود در بازار و حمایت حقوقی ها از سهام بزرگ این صنعت، شکست محدوده مقاومتی ۳ میلیون واحدی طی ماه های 

آینده دوره از ذهن نخواهد بود.

بررسی تکنیکال شاخص صنعت
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بررسی میزان فروش شرکت های صنعت



بررسی میزان فروش شرکت های صنعت

شرکــت های دارویی به طور میانگین در یک سال اخیر حدود ۳۲ درصد رشد فروش داشته اند. در این بين، میزان فروش 

شرکت های توزيع و پخش دارو یعنی درازی و هجرت بالاتر از دیگر شرکت های صنعت بوده است. اما در میان شرکت های 

تولیدکننده دارو شرکت های دعبید، ددانا و دلر بيشترين میزان فروش را در یک سال گذشته به ثبت رسانده اند.
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بررسی میزان فروش شرکت های صنعت دارویی

اعداد به  میلیون ريال است

                  

۶۹,۹۳۵,۴۴۴

۴۷,۵۹۸,۰۴۰

۳۸,۸۲۷,۹۴۴

۱۲,۸۳۰,۳۷۶

۱۲,۶۵۰,۲۶۴

۷,۳۴۲,۶۳۰

۶,۸۷۶,۲۶۰

۶,۸۶۱,۲۲۲

۶,۵۳۷,۹۱۰

۶,۵۰۲,۲۵۵

۵,۹۰۰,۷۵۷

۵,۳۰۲,۵۷۷

۴,۷۰۵,۶۲۸

۴,۵۴۵,۶۰۸

۴,۱۰۴,۴۲۹

۴,۰۹۰,۴۸۵

۳,۸۵۳,۸۱۷

۳,۶۲۱,۶۵۵



در نمودار صفحه بعد می توانید رشد فروش شرکت های دارویی را در یک سال اخیر مشاهده کنید. شرکت های درازی، بيوتیک 

و ريشمک بيشترين رشد فروش نسبت به یک سال اخیر را به ثبت رسانده اند. لازم به ذکر است شرکت های بزرگ تولیدکننده 

دارو مانند دعبید و ددانا با وجود فروش چشمگیر، در رشد فروش عملکرد قابل قبولی در یک سال  اخیر نداشته اند و در بين 

بزرگان، دلر موفق به رشد فروش ۵۰ درصدی طی یک سال گذشته شده است.
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اعداد به  درصد است۵ شهريور  ۱۴۰۳
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وضعیت بنیادی
وضعیت P/E صنعت

مقایسه P/E شرکت ها

مقایسه P/S شرکت ها

حاشیه سود خالص و حاشیه سود عملیاتی

رشد سود خالص و سود عملیاتی



نسبت P/E ttm صنعت دارو به مانند سایر صنایع بازار طی سال های اخیر افت قابل توجهی داشته و بار دیگر به پایين تر از 

۹ واحد رسیده است. با توجه به پتانسیل های بالای این صنعت و کاهش ريسک های موجود در بازار، به نظر می رسد بار دیگر 

شاهد رشد P/E TTM شاخص صنعت به بالاتر از ۹ واحد باشیم.

نسبت P/E صنعت
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نسبت P/E صنعت
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اغلب شرکت های فعال در صنعت دارو دارای P/E TTM حوالی ۵ تا ۷ واحد هستند؛ در حالی که نسبت P/E ttm کل صنعت 

 P/E TTM نسبت  لحاظ  از  و…  دالبر  دقاضی،  دلر،  هجرت،  دفارا،  دپارس،  مانند  نمادها  از  برخی  است.  واحد   ۹ حدود 

وضعیت کاملا مطلوبی دارند و پایين تر از میانگین گروه و حتی بازار قرار گرفته اند. به همین دلیل می توان انتظار داشت در 

صورت حمایت از صنعت و کاهش ريسک های موجود در بازار، پتانسیل بسیار مناسبی برای رشد داشته باشند.

مقایسه نسبت P/E شرکت ها



 P/E مقایسه میزان
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نماد

دپارس

دفارا

هجرت

دلر

دقاضی

دالبر

دتوزيع

دشیمی

کاسپين

ددانا

دسبحان

بيوتیک

4/7

4/8

4/9

5/2

5/4

5/6

5/6

5/7

5/8

5/8

5/9

6/0

P/E-ttmنماد

دکوثر

دامین

دعبید

دارو

داوه

دلقما

دکیمی

داسوه

دزهراوی

15/3

16/3

17/6

18/5

19/4

23/6

33/3

40/0

217/2

P/E-ttm نماد

ريشمک

دتماد

ددام

دکپسول

دسینا

درهآور

دفرا

درازی

دیران

دابور

دبالک

دتولید

6/1

6/5

6/5

6/7

6/7

6/8

7/8

8/0

9/4

9/8

10/7

11/1

P/E-ttm
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نسبت P/S TTM (قیمت به فروش) صنعت دارو حدود ۱/۲بوده و در حال حاضر از لحاظ این نسبت در شرایط کاملا مناسبی 

قرار دارد. معمولا عدد مطلوب برای P/S بين ۱ تا ۳ واحد در نظر گرفته می شود؛ زيرا P/S بسیار کم، نشان دهنده بدهی های 

بالا و بی ثباتی روند سودآوری است. همچنین در صورتی که P/S بيش از حد بالا باشد، نشان از بالا بودن قیمت سهام یا پایين 

بودن مقدار فروش است. نمادهای دبالک، دتولید، دارو، دسانکو، دسبحان، بيوتیک، دیران، دکیمی و دالبر بهترين 

عملکرد را از این لحاظ داشتند.

مقایسه نسبت P/S شرکت ها
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 P/S مقایسه میزان

P/S-ttmنماد

0/1

0/2

0/2

0/5

0/8

1/1

1/1

1/1

1/1

1/1

1/1

1/2

1/2

درازی

دتوزيع

هجرت

 کی بی

سی

دبالک

دتولید

دارو

دسانکو

دسبحان

بيوتیک

دیران

دالبر

P/S-ttmنماد

2/1

2/1

2/6

2/9

3/0

3/1

3/1

3/5

4/2

4/4

4/4

4/9

دتماد

دزهراوی

درهآور

داسوه

دکپسول

ريشمک

دپارس

دامین

دجابر

دفرا

دعبید

داوه

P/S-ttmنماد

1/3

1/3

1/4

1/5

1/6

1/6

1/6

1/9

1/9

2/0

2/0

2/0

2/0

دابور

دلر

دشیمی

دفارا

ددانا

کاسپين

دلقما

درازک

دکوثر

دروز

ددام

دقاضی

دسینا



یکی از بهترين معیارها برای بررسی شرکت های برتر هر صنعت، بررسی حاشیه سود عملیاتی و خالص آن هاست. به طور کلی 

هرچه درصد حاشیه سود بالاتر باشد، نشان دهنده آن است که شرکت سود بيشتری از مقدار فروش خود کسب کرده است. 

حاشیه سود خالص و عملیاتی اکثر شرکت های فعال در این صنعت بالا بوده که نشان دهنده عملکرد خوب این شرکت ها از 

لحاظ سودآوری است. دپارس، دفرا، ريشمک، دکپسول، درهآور، دقاضی، دتماد و دسینا جزو برترين شرکت های این 

صنعت از لحاظ حاشیه سود خالص و عملیاتی هستند.

حاشیه سود خالص و عملیاتی
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حاشیه سود خالص و عملیاتی

دپارس

دفرا

ريشمک

دکپسول

درهآور

دقاضی

دتماد

دسینا

دفارا

ددام

48/0٪

65/9٪

58/8٪

57/4٪

49/4٪

51/7٪

42/7٪

42/3٪

31/2٪

42/9٪

65/8٪

55/6٪

50/4٪

45/5٪

39/4٪

36/5٪

32/1٪

30/6٪

30/4٪

29/8٪

کاسپين

ددانا

داوه

دشیمی

دلر

دعبید

دامین

دالبر

بيوتیک

دسبحان

45/8٪

42/3٪

30/9٪

35/3٪

40/6٪

44/7٪

33/6٪

37/0٪

26/6٪

33/5٪

28/4٪

26/7٪

25/7٪

25/6٪

25/2٪

24/6٪

21/6٪

21/0٪

18/6٪

18/4٪

حاشیه سود عملیاتی نماد
TTM

حاشیه سود خالص
TTMحاشیه سود عملیاتی نماد

TTM
حاشیه سود خالص

TTM
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حاشیه سود خالص و عملیاتی

دابور

دکوثر

دیران

دتولید

دبالک

داسوه

دلقما

دارو

هجرت

دکیمی

32/6٪

24/0٪

26/1٪

19/8٪

22/8٪

16/1٪

13/0٪

23/9٪

6/2٪

17/5٪

13/0٪

12/7٪

11/8٪

9/4٪

7/5٪

7/1٪

6/7٪

5/8٪

4/1٪

3/4٪

دتوزيع

درازی

دزهراوی

درازک

کی بی سی

دروز

دسانکو

5/5٪

4/3٪

17/7٪

4/3٪

11/6٪

15/9٪

13/2٪

2/7٪

1/8٪

0/9٪

-3/8٪

-7/3٪

-9/6٪

-14/7٪

حاشیه سود عملیاتی نماد
TTM

حاشیه سود خالص
TTMحاشیه سود عملیاتی نماد

TTM
حاشیه سود خالص

TTM
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دزهراوی،  داوه،  است.  بوده  بالا  بسیار  دارویی  صنعت  در  فعال  شرکت های  از  برخی  عملیاتی  و  خالص  سود  رشد  نرخ 

بيوتیک، دجابر و دتوزيع بالاترين نرخ رشد سود خالص را نسبت به مدت مشابه سال گذشته داشتند. از لحاظ نرخ رشد 

سود عملیاتی نیز داوه در کنار نمادهایی مانند بيوتیک، دتماد، درهآور، کاسپين و دابور بهترين عملکرد را نسبت به 

مدت مشابه سال گذشته ثبت کردند.

نرخ رشد سود خالص و عملیاتی
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نرخ رشد سود خالص و عملیاتی

داوه

دزهراوی

بيوتیک

دجابر

دتوزيع

درهآور

دتماد

کاسپين

دپارس

306/9٪

-3/3٪

261/4٪

-73/5٪

43/2٪

55/4٪

73/5٪

58/1٪

32/6٪

1861/2٪

233/0٪

153/5٪

97/7٪

87/3٪

71/2٪

64/6٪

61/6٪

52/4٪

نرخ رشد سود خالصنرخ رشد سود عملیاتینماد

دابور

دکپسول

دفارا

دلر

ددام

دسینا

دقاضی

دفرا

48/6٪

35/3٪

36/5٪

33/9٪

17/3٪

16/7٪

8/5٪

13/3٪

37/2٪

25/8٪

25/6٪

21/6٪

15/3٪

8/6٪

5/0٪

4/8٪

نرخ رشد سود خالصنرخ رشد سود عملیاتینماد



اخبار اثرگذار و چشم انداز صنعت



نکتــه قابل توجه در مورد صنعت دارویی این است که با وجود عملکرد مطلوب تعداد زيادی از شرکت ها طی یک ســـال اخیر، سود خالـــص 

شرکت ها نسبت به فصل پایيز سال گذشته کاهش یافته که نشان از افزایش هزينه های عمومی و مالی این شرکت ها است. به طور مثال نماد 

دعبید به عنوان یکی از بزرگ ترين و سودآورترين شرکت های بورسی در چندسال اخیر، در عملکرد ۶ ماهه منتهی به خرداد ۱۴۰۳ تقريبا ۷۲۶ میلیارد 

تومان سود خـــالص شناسایی کرده است. این در  حالی است که دعبید سال گذشته در مدت مشابه بيش از هزار میلیارد تومان سود خالص 

محقق کرده بود. 

افزایش تورم، نوسانات نرخ ارز و قیمت گذاری عوامل تاثیرگذار بر سودآوری شرکت های فعال در صنعت دارو هستند. در حال حاضر برخی از شرکت 

ها که مواد اولیه خود را با قیمت های حمایتی توسط سازمان غذا و دارو از داخل کشور تامین می کنند. همچنین مواد اولیه برخی از اقلام با نرخ 

ترجیحی ۲۸/۵۰۰ تومان از خارج کشور تهیه می شود. از طرفی، مجوز افزایش قیمت شرکت های دارویی توسط سازمان غذا و دارو ابلاغ شده و پيش 

بينی می شود سیاست های حمایتی و قیمت گذاری دستوری در این صنعت ادامه دار باشد.

تورم و تحريم های اقتصادی هزينه های زيادی را به صنعت دارو تحمیل کرده است. در صورت کاهش تورم و رفع تحريم های بخش غذا و دارو، 

سود آوری شرکت های دارویی نیز افزایش پيدا خواهد کرد.  

اخبار اثرگذار و چشم انداز صنعت
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FARABI FINANCIAL GROUP

اطلاعیه سلب مسئولیت

این گزارش بر اساس بررسی اطلاعات معاملات و صورت های مالی منتشر شده توسط شرکت ها  تهیه شده اسـت؛ 

بنابراین به تنهایی نمی تواند معیار کاملی برای سرمایه گذاری تلقی شود.


