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بررسی صنعت محصولات کانی غیرفلزی

صنعت محصولات کانی غیرفلزی از جمله صنایع ريالی و کوچک بورس محسوب می شود که شرکت های فعال آن طی یک 

سال گذشته عملکرد مناسبی داشته اند. اصلی ترين کاربرد کانی های غیرفلزی در صنایع ساختمانی، الکترونیک و شیشه 

است که مواد اولیه نسبتا ارزان جهت تولید محصولات باعث شده اکثر شرکت های این صنعت سودآوری مطلوبی را تجربه 

کنند. در جدول صفحه بعد می توانید شرکت های صنعت و محصولات تولیدی آن ها را مشاهده کنید. به طور کلی می توان 

شرکت ها را به تولیدکنندگان انواع شیشه و فرآورده های نسوز تقسیم کرد.
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وضعیت تکنیکال



نمودار شاخص صنعت کانی غیرفلزی بعد از ناکامی در شکست سقف تاريخی خود در حدود ۸۲ هزار واحد، با افزایش عرضه ها در بازه دی ماه ۱۴۰۲ تا 

مرداد ۱۴۰۳ بيش از ۴۰ درصد افت را تجربه کرد. پس از این افت شدید، طی یک ماه گذشته شاهد افزایش تقاضا در این صنعت هستیم. در حال حاضر 

مهمترين محدوده حمایتی شاخص کانی غیرفلزی تراز ۴۸ هزار واحدی و مهمترين محدوده مقاومتی نیز تراز ۵۹ هزار واحدی است. با توجه به کاهش 

ريسک های موجود در بازار، پيش بينی می شود در صورت افزایش تقاضا، شاهد شکست مقاومت ۵۹ هزار واحدی نیز باشیم.

بررسی تکنیکال شاخص صنعت
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بررسی میزان فروش شرکت های صنعت



بررسی میزان فروش شرکت ها

نمادهای  کرده اند.  ثبت  را  فروش  میزان  بالاترين  شیشه  تولید کننده  شرکت های  شده،  منتشر  فصلی  گزارش  آخرين  در 

میزان  کرازی  و  کسرا  کپشیر،  نمادهای  دیگر،  سوی  از  ثبت کرده اند.  را  فروش  میزان  بيشترين  کخاک  و  کقزوی  کهمدا، 

فروش نسبتا پایينی را در فصل بهار ۱۴۰۳ نسب به مدت مشابه در سال گذشته داشته اند. 
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بررسی میزان فروش شرکت ها
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شرکت های بورسی فعال در صنعت محصولات کانی غیرفلزی به طور متوسط ۴۸ درصد رشد فروش را تجربه کرده اند. رشد 

فروش یک ساله در نمادهای کسرا، کفرا، کایزد، کگاز و کخاک بالاتر از میانگین بوده و عملکرد فوق العاده ای داشته اند. در 

طرف مقابل، بزرگـــان این صنعت شیشه سازی یعنـــی کقزوی و کرازی عملکرد قابل قبولی نداشتـــه و تنها کهمدا فروش 

بهتــری را  ثبت کرده است.
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رشد فروش شرکت های تولیدکننده محصولات کانی غیر فلزی در یک سال گذشته
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با وجود اینکه بيشتر شرکت های این صنعت تولیدات خود را در بازار داخلی عرضه و به فروش می رسانند، برخی از شرکت ها 

فروش صادراتی قابل توجهی دارند. همان طور که در نمودار زير مشاهده می کنید، شرکت شیشه و گاز با نماد کگاز در فصل 

بهار ۱۴۰۳ موفق شده نزدیک به نیمی از محصولات خود را در بازارهای خارجی به فروش برساند. نمادهای کرازی و کهمدا هم 

بيش از ۳۰ درصد محصولات خود را در بازارهای صادراتی عرضه می کنند. 

/ 

/ / 

 / 

 

/ / 

 / 

  *   

*گزارش «کهمدا» ۱۲ ماهه استدرصد خارجیفروش داخلی



وضعیت بنیادی
وضعیت P/E صنعت

مقایسه P/E شرکت ها

مقایسه P/S شرکت ها

حاشیه سود خالص و حاشیه سود عملیاتی

رشد سود خالص و سود عملیاتی



نسبت P/E ttm صنعت محصولات کانی غیرفلزی در حال حاضر در محدوده ۸ واحد قرار دارد. لازم به ذکر است آخرين بار 

در نیمه دوم سال ۱۳۹۷ نسبت P/E ttm صنعت در محدوده ۸ واحد قرار داشت و در تابستان ۱۳۹۹ این نسبت به ۵۷ رسید. 

با توجه به شرایط فعلی به نظر می رسد P/E صنعت در وضعیت مناسبی قرار داشته باشد.

نسبت P/E صنعت
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نسبت P/E صنعت

(سایر محصولات کانی غیرفلزی) daily-نسبت قیمت بھ سود محقق شده
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در حـــال حاضر میانگین P/E ttm کل بازار حـــدود ۶/۱ واحد است. این در حالـــی است که صنعت کانـی غیرفلزی با نسبت

P/E ttm میانگین حدود ۸ واحد، بالاتر از میانگین بازار قرار دارد. بين شرکت های فعال این صنعت، به ترتیب نمادهای 

کقزوی، کهمدا، کرازی و کپشیر پایين تر از میانگین کل بازار معامله می شوند. کاذر، کسرا، کخاک و کگاز هم جزء نمادهایی 

هستند که پایين تر از میانگین P/E صنعت خود قرار دارند.

مقایسه نسبت P/E شرکت ها



 P/E مقایسه میزان
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نماد

کقزوی

کهمدا

کرازی

کپشیر

کاذر

کسرا

کخاک

کگاز

کفپارس

4/1
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6/6
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7/8
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کمینا

کایزد

کمرجان

کتوکا

کفرا

کساپا

کسرام

11/3

14/3

15/8

17/2

26/3

28/2

41/3
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نسبت P/S ttm (قیمت به فروش) صنعت کانی غیرفلزی حدود ۲/۱ واحد بوده که نسبت به P/S ttm بازار (حدود ۱/۵ 

واحد)، بيشتر است. نمادهای کمینا، کفرا، کاذر، کفپارس و کقزوی پایين تر از میانگین بازار و نمادهای کهمدا، کتوکا، کگاز، 

کسرا، کساپا و کپشیر نیز پایين تر از میانگین صنعت قرار دارند. معمولا عدد مطلوب برای P/S بين ۱ تا ۳ واحد در نظر گرفته 

می شود؛ زيرا P/S بسیار کم، نشان دهنده بدهی های بالا و بی ثباتی روند سودآوری است. همچنین در صورتی که P/S بيش 

از حد بالا باشد، نشان از بالا بودن قیمت سهام یا پایين بودن مقدار فروش است.

مقایسه نسبت P/S شرکت ها



۱۹ شهريور  ۱۴۰۳

 P/S مقایسه میزان

نماد

کمینا

کفرا

کاذر

کفپارس

کقزوی

کهمدا

کتوکا

کگاز

کسرا

1/3

1/3

1/4

1/4

1/4

1/7

1/8

1/8

1/9

P/S-ttmنمادP/S-ttm

کساپا

کپشیر

کرازی

کایزد

کخاک

کمرجان

کسرام

2

2/1

2/7

3/2

3/6

4/5

5/3



حاشیه سود خالص و عملیاتی اکثر شرکت های فعال در صنعت کانی غیرفلزی تقريبا مناسب بوده و برخی از شرکت ها مانند 

کخاک، کرازی، کهمدا، کپشیر و کقزوی بالاتر از میانگین صنعت خود قرار دارند. به طور کلی هرچه درصد حاشیه سود بالاتر 

باشد، نشان دهنده آن است که شرکت سود بيشتری از مقدار فروش خود کسب کرده است.

حاشیه سود خالص و عملیاتی
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حاشیه سود خالص و عملیاتی

۱۹ شهريور  ۱۴۰۳

کخاک

کرازی

کهمدا

کپشیر

کقزوی

کمرجان
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کگاز

کایزد
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نرخ رشد سود خالصنرخ رشد سود عملیاتینماد

کاذر

کفپارس

کسرام

کمینا

کتوکا

کساپا

کفرا

24/8٪

14/4٪

13/9٪

16/2٪

13٪

10٪

10/5٪

21/2٪

13/7٪

12/7٪

11/3٪

10/5٪

7/1٪

5٪

نرخ رشد سود خالصنرخ رشد سود عملیاتینماد



نرخ رشد سود خالص و عملیاتی در برخی از نمادهای صنعت کانی غیرفلزی بسیار بالا بوده و نشانه خوبی از عملکرد این 

شرکت ها است. به عنوان مثال کساپا با نرخ رشد سود خالص ۱۳۹۹ درصدی، کمرجان با نرخ رشد سود خالص ۱۳۸ درصدی، 

کگاز با نرخ رشد سود عملیاتی ۲۱۹ درصدی و کسرا با نرخ رشد سود عملیاتی ۱۱۱ درصدی جزو نمادهای برتر این صنعت 

بودند. در این بين بدترين عملکرد را نمادهایی مانند کقزوی، کهمدا، کسرام و کرازی داشتند که افت شدیدی را در نرخ 

رشد سود خالص و عملیاتی تجربه کرده اند.

نرخ رشد سود خالص و عملیاتی
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نرخ رشد سود خالص و عملیاتی

کساپا

کمرجان

کگاز

کسرا

کایزد

کمینا

کخاک

کفرا

کاذر

68/8٪

18/2٪

219/5٪

111/4٪

23/2٪

41/1٪

57/2٪

35/9٪

-9/7٪

139/5٪

138/5٪

107/9٪

62/1٪

44/6٪

39/8٪

29/9٪

17/5٪

4/9٪

نرخ رشد سود خالصنرخ رشد سود عملیاتینماد
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کهمدا

-4/2٪

7/7٪

-44/9٪

-29/2%

-29/4٪

-69/3٪

-31/9٪

-1/7٪

-4/8٪

-10/4٪

-14/1٪

-23/1٪

-71/6٪

-85/2٪

نرخ رشد سود خالصنرخ رشد سود عملیاتینماد



اخبار اثرگذار و چشم انداز صنعت



صنعت محصولات کانی غیرفلزی جز صنایعی است که قیمت محصولات آن به صورت رقابتی تعیين شده و از گزند قیمت گذاری دستوری در امان 

است. تامین مواد اولیه با قیمت مناسب، یکی از امتیازهای این صنعت محسوب می شود و به طور کلی روند تقاضا برای محصولات این صنعت 

مطلوب است. همچنین بسیاری از شرکت ها با تکمیل طرح های توسعه ای، ظرفیت تولید خود را افزایش داده اند و همین امر منجر به رشد فروش 

آن ها شده است.

با توجه به اینکه شرکت های این صنعت محصولات متنوعی را تولید می کنند، بنابراین با ريسک های متفاوتی هم مواجه هستند؛ اما ريسک هایی 

مانند افزایش نرخ تورم و نوسانات نرخ بهره و ارز، از جمله ريسک هایی هستند که بر کلیت صنعت اثرگذار هستند و می توانند بر افزایش هزينه های 

تولید تاثیر قابل توجهی داشته باشند.

همان طور که در خلال گزارش اشاره شد، تعداد زيادی از شرکت های این صنعت محصولات خود را در داخل کشور عرضه می کنند. تولید شیشه و 

بطری  یکی از کسب وکارهای ارزان و سودآور در جهان به شمار می رود و شرکت های تولیدکننده این محصولات در صورت بهبود فضای تجارت بين 

المللی، فرصت صادرات بيشتر محصولات خود را به خارج از کشور به دست آورند.

اخبار اثرگذار و چشم انداز صنعت
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دارایــی تحت مدیريت(AUM) صنــدوق های سرمایه گـــذاری شرکت سبدگردان فارابــــی در حال حـــاضر بيش از ۱۶ هزار میلیارد تومان است کـــه 

 ۱/۹۲ درصد از این دارایی به صنعت محصولات کانی غیرفلزی اختصاص پيدا کرده و تنها صندوق سلام در این صنعت اقدام به سرمایه گذاری کرده 

است.

سهم مدیريت دارایی فارابی از محصولات کانی غیرفلزی

سایرکانی غیر فلزی

۱/۹۲٪

۹۸/۰۸٪



FARABI FINANCIAL GROUP

اطلاعیه سلب مسئولیت

این گزارش بر اساس بررسی اطلاعات معاملات و صورت های مالی منتشر شده توسط شرکت ها  تهیه شده اسـت؛ 

بنابراین به تنهایی نمی تواند معیار کاملی برای سرمایه گذاری تلقی شود.


