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تحلیل صنعت محصولات فلزی

صنعت ساخت محصولات فلزی، یکی از بخش های حیاتی در اقتصاد صنعتی هر کشور به شمار می رود. این صنعت شامل 

تولید و ساخت انواع تجهیزات فلزی برای صنایع مختلف از جمله نفت و گاز، نیروگاه ها، پتروشیمی و تولید ماشین آلات 

سنگین است. در ایران، این صنعت با شرکت هایی مانند فاراک، چدن، فاذر و ناما، در زمینه هایی چون تولید مخازن تحت 

فشار، دیگ های بخار و قطعات فولادی برای صنایع مختلف، نقش اساسی ایفا می کند.

با وجود چالش های موجود، صنعت ساخت محصولات فلزی ایران همچنان به عنوان یکی از بخش های مهم و استراتژيک در 

عرصه تولید و تأمین نیازهای صنایع مختلف به شمار می آید. در این گزارش، به بررسی وضعیت کنونی این صنعت، فرصت ها 

و تهدیدهای آن و چشم انداز آینده خواهیم پرداخت. با توجه به بهبود نسبی فروش در سال های اخیر، انتظار می رود که این 

صنعت در آینده نزدیک با توجه به سیاست های حمایتی و توسعه ای، شاهد تحولات مثبتی باشد.

۳۰ تیر ۱۴۰۴



۳۰ تیر ۱۴۰۴

محصول عمده تولیدی

محصولاتنماد

فاراک

فاذر

چدن

ناما

فلامی

فجام و فبیرا

پروژه  های مخازن و دیگ های بخار

پروژه های نیروگاهی و نفت و گاز

تولید غلتک

CNGتولید مخازن و کاپ

تولید تیغ

تولید قوطی



وضعیت تکنیکال



فلز فارابی پرتفوی آهنین بورس!

irfarabi.com/felezfund

فلز فارابی (ETF)، برترين شرکت های صنعت فلزات در یک نماد 

https://irfarabi.com/felezfund


از افت شدید سال ۹۹ مدت هاست که  از رشد بازار طی سالیان اخیر صنعت محصولات فلزی است. این صنعت بعد  از صنایع جا مانده  یکی 

نتوانسته بازدهی مطلوبی برای سرمایه گذاران به همراه داشته باشد به گونه ای که حتی رشد های سال ۱۴۰۱ و ۱۴۰۳ بازار نیز تاثیر زيادی بر این 

صنعت نداشته است. حال به نظر می رسد با نزدیک شدن به حمایت ۲۰۰ هزار واحدی شاخص این صنعت، انتظار برای رشد مجددا بالا رود. 

باید دید آیا این بار شاخص صنعت محصولات فلزی می تواند از پس مقاومت های کلیدی ۴۵۰ و ۵۳۰ هزار واحدی برآید و سقف جدیدی را ثبت 

کند یا همچنان در یک روند خنثی باقی می ماند.

بررسی تکنیکال شاخص  صنعت

۳۰ تیر ۱۴۰۴



بررسی میزان فروش 
شــرکت های صنعت



 بررسی وضعیت فروش یا ارائه خدمات شرکت ها

در سال های نه چندان دور وقتی صحبت از شهر اراک و صنایع مهم آن می شد همه نگاه ها به سمت ماشین سازی اراک و صنایع آذرآب اراک می رفت. 

اما بعد از تحريم های شدید طی سالیان اخیر و سوء مدیريت های گسترده، عملکرد این دو غول صنعت محصولات فلزی دیگر مانند گذشته نیست. 

در حال حاضر فاراک، فاما، فاذر و چدن در کنار هم ۴ شرکت اصلی این صنعت محسوب می شوند که فروش بيشتری نسبت به سال گذشته ثبت 

کردند. هرچند این آمار و ارقام به هیچ عنوان قابل مقایسه با سال های گذشته نیست.

مبالغ به میلیارد تومان است وضعیت فروش یا ارائه خدمات شرکت های صنعت محصولات فلزی ۳۰ تیر ۱۴۰۴
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رشد فروش شرکت های صنعت محصولات فلزی در یک سال اخیر

بررسی نرخ رشد فروش یا ارائه خدمات شرکت ها

از لحاظ نرخ رشد فروش یا ارائه خدمات، نمادهای فبیرا، فاذر و فجام نسبت به سایر شرکت های هم گروه خود وضعیت مطلوب تری دارند 

و رشد قابل توجهی را نسبت به سال گذشته ثبت کرده اند. فلامی تنها نماد این گروه است که عملکرد منفی از این حیث داشته است.
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وضعیت بنیادی

نسبت  P/E صنعت

مقایسه P/E شرکت ها

مقایسه P/S شرکت ها

حاشیه سود خالص و حاشیه سود عملیاتی

رشد سود خالص و سود عملیاتی



نسبت P/E صنعت

صنعت محصولات فلزی یکی از پایين ترين نسبت های P/E را در بين صنایع مختلف بازار دارد. در حال حاضر P/E ttm این صنعت حدود ۵ 

واحد است؛ در حالی که P/E بازار در مقطع فعلی حدود ۶/۵ واحد است که نشان از ارزندگی کلی این صنعت نسبت به کل بازار دارد. با این وجود 

با توجه به مشکلات ساختاری موجود در این صنعت و همچنین ريسک های ژئوپلیتیکی موجود در بازار، در کوتاه مدت انتظار رشد خیره کننده ای 

از این مقدار نباید داشته باشیم.
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نسبت P/E صنعت

۳۰ تیر ۱۴۰۴



همان طور که بيان شد صنعت محصولات فلزی یکی از پایين ترين نسبت های P/E را در بين صنایع بازار دارد. در این بين 

نمادهای فاراک، چدن و فاما عملکرد به مراتب بهتری نسبت به کل بازار دارند و P/E آن ها اختلاف زيادی با میانگین بازار 

و صنعت دارد. ناما و فجام نیز تقريبا متعادل و در حدود میانگین بازار هستند.

مقایسه نسبت P/E شرکت ها
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P/E-ttmنماد

فاراک

چدن

فاما

ناما

فجام

فلامی

فبیرا

کیا

فاذر

۳/۵

۴/۲

۵

۶

۶/۳

۱۳/۵

۱۵/۷

۲۲/۶

۳۷
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مقایسه نسبت P/E شرکت ها



 P/S که  حالی  در  است.  واحد   ۱/۱ حدود  و  متعادل  تقريبا  فلزی  محصولات  صنعت  فروش)  به  (قیمت   P/S ttm نسبت 

عدد  معمولا  دارد.  بازار  کل  به  نسبت  صنعت  این  مناسب  عملکرد  از  نشان  مساله  این  و  بوده   ۱/۵ حدود  بازار  میانگین 

مطلوب برای P/S بين ۱ تا ۳ واحد در نظر گرفته می شود؛ زيرا P/S بسیار کم، نشان دهنده بدهی های بالا و بی ثباتی روند 

سودآوری است. همچنین در صورتی که P/S بيش از حد بالا باشد، نشان از بالا بودن قیمت سهام یا پایين بودن مقدار 

فروش است. فبیرا، فاما، ناما و فجام بهترين عملکرد را بر اساس نسبت P/S دارند.

مقایسه نسبت P/S شرکت ها
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TTM حاشیه سود عملیاتی 
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مقایسه نسبت P/S شرکت ها

P/S-ttmنماد

فاراک

فاذر

فبیرا

فاما

ناما

فجام

کیا

فلامی

۰/۶

۰/۹

۱/۱

۱/۳

۲/۱

۲/۳

۳/۹

۷/۲



یکی از بهترين معیارها برای بررسی شرکت های برتر یک صنعت، بررسی حاشیه سود عملیاتی و خالص آن ها است. به

 طور کلی هر چقدر درصد حاشیه سود بالاتر باشد، نشان دهنده آن است که شرکت سود بيشتری از مقدار فروش خود 

از۲۰ درصد است و در این بين نماد فلامی با حاشیه  کسب کرده است. حاشیه سود میانگین این صنعت کمی بيشتر 

۳۷ درصدی بهترين عملکرد را در  ۳۹ درصدی و فجام با حاشیه سود  ۵۱ درصدی، چدن با حاشیه سود  سود خالص 

بين رقبا دارند.

حاشیه سود خالص و عملیاتی 
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حاشیه سود خالص و عملیاتی 

نماد

فلامی

چدن

فجام

فاما

فاراک

کیا

ناما

فبیرا

فاذر

TTM حاشیه سود عملیاتی TTM حاشیه سود خالص

۴۱٪

۳۸٪

۴۱٪

۲۸٪

۲۴٪

۱۹٪

۱۱٪

۴٪

۵٪

۵۱٪

۳۹٪

۳۷٪

۲۶٪

۱۸٪

۱۷٪

۱۰٪

۷٪

۲٪
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یکی از نکات مثبت نماد فاذر نرخ رشد ۶۲۱ درصدی سود عملیاتی آن است. این نماد با عملکرد مثبت خود توانست زيان 

سال گذشته را به سود خالص برساند. فجام نیز دیگر نماد مناسب این گروه است که توانسته نرخ رشد ۱۰۵ درصدی در 

سود عملیاتی و ۱۲۸ درصدی در سود خالص را ثبت کند.

نرخ رشد سود خالص و عملیاتی

۳۰ تیر ۱۴۰۴
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نرخ رشد سود خالص و عملیاتی

نماد

فاذر

فجام

فاراک

چدن

فاما

کیا

ناما

فلامی

۶۲۱٪

۱۰۵٪

۳۶٪

۱۴٪

-۱۱٪

-۳۸٪

-۴۰٪

-۵۰٪

-

۱۲۸٪

۱۳٪

۲۶٪

-۲٪

-۲۴٪

-۳۸٪

-۲۵٪

TTM نرخ رشد سود عملیاتی TTM نرخ رشد سود خالص



اخبار اثرگذار و 
چشم انداز صنعت



اخبار اثرگذار صنعت ساخت محصولات فلزی در ایران به شدت تحت تأثیر تحولات اقتصادی و سیاست های دولتی قرار دارد. یکی از مهم ترين 

موضوعات اخیر در این صنعت، تصویب برخی طرح های حمایتی از سوی دولت برای بهبود دسترسی به مواد اولیه و کاهش هزينه های تولید 

بوده است. این طرح ها که شامل کاهش مالیات و تسهیلات بانکی برای شرکت های فعال در این بخش است، به منظور افزایش رقابت پذیری 

و بهبود شرایط تولید طراحی شده اند. همچنین، نوسانات نرخ ارز و تأثیر آن بر واردات مواد اولیه به یکی از مسائلی تبدیل شده است که برای 

تولیدکنندگان فلزات چالش ساز بوده و به افزایش هزينه های تولید منجر شده است. این تغیيرات نه تنها بر قیمت تمام شده محصولات فلزی 

اثر می گذارد، بلکه در صادرات نیز تأثیرگذار است.

گاز،  نفت،  مانند  مختلف،  صنایع  در  بالا  کیفیت  با  فلزی  محصولات  به  روزافزون  نیاز  همچنین  و  فلزات  بازار  در  جهانی  تحولات  دیگر،  سوی  از 

پتروشیمی و ساخت وساز، موجب افزایش تقاضا برای تولیدات فلزی داخلی شده است. در این راستا، برخی از شرکت های بزرگ ایرانی در تلاشند 

تا با به کارگیری فناوری های نوین، کیفیت محصولات خود را ارتقا دهند و به بازارهای بين المللی دست یابند. این حرکت ها و طرح های تجاری، 

می تواند آینده روشنی برای صنعت ساخت محصولات فلزی در ایران رقم بزند.

اخبار اثرگذار و چشم انداز صنعت

۳۰ تیر ۱۴۰۴



صنعت ساخت محصولات فلزی در ایران، با وجود چالش های متعدد مانند تحريم ها، نوسانات ارزی و مشکلات ساختاری، همچنان یکی از 

به کارگیری  با  تا  تلاش اند  در  صنعت  این  در  و چدن  مانند فاراک، فاذر  شرکت هایی  می شود.  محسوب  کشور  اقتصاد  در  کلیدی  بخش های 

فناوری های نوین و بهبود کیفیت محصولات خود، سهم بيشتری از بازار را به دست آورند. علی رغم کاهش نسبی فروش در سال های گذشته، تحولات 

اخیر در بازار و سیاست های حمایتی دولت می تواند به احیای این صنعت و رشد دوباره آن کمک کند.

چشم انداز آینده این صنعت به میزان زيادی به عواملی مانند رفع مشکلات ساختاری، رفع تحريم ها، بهبود زيرساخت ها و کاهش هزينه های تولید 

بستگی دارد. اگر سیاست های حمایتی مانند کاهش مالیات و ارائه تسهیلات بانکی ادامه یابد و شرکت ها قادر به رقابت با تولیدکنندگان جهانی 

شوند، این صنعت می تواند به یکی از پيشران های مهم اقتصادی ایران تبدیل شود. همچنین، با توجه به نیاز روزافزون به محصولات فلزی با کیفیت 

در صنایع نفت، گاز و پتروشیمی، افزایش تقاضا برای تولیدات داخلی می تواند افق روشنی برای این صنعت ترسیم کند. 

جمع بندی و چشم انداز آینده
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اطلاعیه سلب مسئولیت

این گزارش بر اساس بررسی اطلاعات معاملات و صورت های مالی منتشر شده توسط شرکت ها  تهیه شده اسـت؛ 

بنابراین به تنهایی نمی تواند معیار کاملی برای سرمایه گذاری تلقی شود.


