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تحلیــل صنعت روغــن موتــور



نسبت P/E صنعت

مقایسه P/E شرکت ها

مقایسه P/S شرکت ها

حاشیه سود خالص و حاشیه سود عملیاتی

رشد سود خالص و سود عملیاتی

وضعیت تکنیکال

معرفی صنعت

وضعیت بنیادی

بررسی وضعیت درآمد شرکت ها

اخبار اثرگذار و چشم انداز صنعت

بررسی تکنیکال شاخص صنعت

فهرست مطالب

نگاهی به وضعیت صنعت در جهان



تحلیل صنعت روغن موتور

میزان  کاهش  مواد جهت  انواع  تولید  به  که  می شود  محسوب  نفتی  زيرمجموعه های صنعت فرآورده های  از  روانکار  صنعت 

اصطکاک بين سطوح متحرک و ثابت می پردازد. روانکارها را می توان به دو دسته روانکارهای خودرو و صنعتی تقسیم کرد. 

روانکارهای خودرو شامل روغن دنده و روغن موتور می شود و روانکارهای ویژه، گريس و روغن های صنعتی نیز در دسته 

روانکارهای صنعتی قرار دارند. در این بين روغن موتور، بيش از ۶۰ درصد بازار روانکارها را به خود اختصاص داده است.

صنعت روانکار شاید در نگاه اول فقط بخشی از زنجیره صنعت نفت و پتروشیمی به نظر برسد، اما واقعیت این است که این 

صنعت، پيوندی استراتژيک با کل اقتصاد کشور دارد. روانکارها نقشی کلیدی در صنایع خودروسازی، حمل ونقل، نیروگاه ها و 

حتی تولیدات صنعتی ایفا می کنند و به همین دلیل نوسانات آن می تواند بر بخش های گسترده ای از اقتصاد اثرگذار باشد.

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



تحلیل صنعت روغن موتور

در سال های اخیر، با رشد مصرف داخلی و تغیيرات بازارهای جهانی، شرکت های تولیدکننده روانکار در بورس به یکی از 

نقاط جذاب برای سرمایه گذاران تبدیل شده اند. ترکیب درآمد ارزی حاصل از صادرات، حاشیه سود وابسته به قیمت 

جهانی نفت و تقاضای پایدار داخلی باعث شده سهام این شرکت ها نه تنها به عنوان گزينه ای برای پوشش ريسک، بلکه 

به عنوان فرصتی برای رشد در پرتفوی سرمایه گذاران مطرح شوند.

با این حال، این صنعت نیز خالی از چالش نیست. سیاست های قیمتی دولت، محدودیت های صادرات و نوسانات 

نرخ ارز می تواند سودآوری شرکت ها را تحت تأثیر قرار دهد. در چنین شرایطی، تحلیل دقیق صورت های مالی، بررسی روند 

فروش و صادرات و ارزيابی نسبت های مالی شرکت های فعال در این حوزه، کلید تصمیم گیری آگاهانه برای سرمایه گذاران 

است. این گزارش تلاش دارد تصویری شفاف و تحلیلی از وضعیت فعلی صنعت روانکار در بورس ایران ارائه دهد.

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



معرفی شرکت های فعال در صنعت

محصولات اصلینماد

شسپا

شبهرن

شنفت

شرانل

سهامدار عمده

گروه پتروشیمی تابان فردا، پالایش نفت اصفهان

 بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی، انرژی

گستر سینا، گروه پتروشیمی تابان فردا

 توسعه صنعت نفت و گاز پرشیا، گروه

سرمایه گذاری تدبير و سرمایه گذاری ملی ایران

 شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی

تامین، صندوق بازنشستگی کشوری

انواع روغن موتور، پارافین

انواع روغن موتور، پارافین، ضد یخ

انواع روغن موتور، اکسترکت، اسلاک وکس و گريس

انواع روغن موتور، اسلاک وکس و گريس

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



۲۴ شهريور ۱۴۰۴

معرفی شرکت های فعال در صنعت

فعالیت اصلی شرکت های موجود در صنعت روانکار، تولید انواع روغن موتورهای صنعتی، بنزينی و… است. این شرکت ها 

علاوه بر محصول روغن موتور، محصولات دیگری مانند پارافین، ضد یخ، اسلاک وکس و گريس نیز تولید می کنند.

با نگاهی به سهامداران عمده این صنعت می توان دريافت که گروه پتروشیمی تابان فردا به عنوان سهامدار اصلی نمادهای 

شسپا و شبهرن فعالیت می کند. همچنین توسعه صنعت نفت و گاز پرشیا مالک اصلی نماد شنفت و شرکت سرمایه گذاری 

نفت و گاز پتروشیمی تامین نیز مالک اصلی نفت ایرانول هستند.



۲۴ شهريور ۱۴۰۴

نگاهی به وضعیت صنعت در جهان

طبق آخرين بررسی های صورت گرفته، ارزش بازار روانکارها در سال ۲۰۲۴، چیزی حدود ۱۵۱ میلیارد دلار برآورد شده است. 

این در حالــــی است که پيش بينی می شود با رشد تقاضا برای این محصولات، ارزش بــازار صنعت تا سال ۲۰۳۴ به بيش از 

۲۲۴ میلیارد دلار برسد.

مبالغ به میلیارد ريال استاندازه بازار روانکارها تا سال ۲۰۳۴



تقسیم بندی سهم بازار روانکارها در جهان | ۲۰۲۴

منطقه آسیا-اقیانوسیه بزرگ ترين بازار مصرف روانکارهاست و در سال ۲۰۲۴ بيش از ۴۵ درصد سهم جهانی را در اختیار 

دارد. تقاضای اصلی در این منطقه ناشی از رشد صنعت خودروسازی و ماشین آلات صنعتی است. در سطح کاربردی، بيش 

از نیمی از بازار روانکار به بخش خودرو اختصاص دارد؛ روغن موتور و روانکارهای مرتبط با حمل ونقل بزرگ ترين سهم 

را دارند. در عین حال، روانکارهای صنعتی (نظیر روغن های هیدرولیک و گريس ها) نیز در کشورهای در حال توسعه رشد 

بالایی را تجربه می کنند.

۲۴ شهريور ۱۴۰۴

آسیا-اقیانوسیه ۴۵٪

اروپا ۲۱٪

آمريکای شمالی ۲۶٪

آمريکای لاتین ۵٪ خاورمیانه و آفريقا ۳٪



وضعیت تکنیکال



صنعت فرآورده های نفتی جزو صنایع شاخص ساز بازار محسوب می شود که نوسانات آن می تواند روی سایر صنایع بازار تاثیرگذار باشد. این 

صنعت که به دو بخش پالایشگاهی و روانکار تقسیم می شود، در حال حاضر از روند مناسبی برخوردار است. مقاومت مهم و کلیدی شاخص 

این صنعت را می توان تراز ۴ میلیون و ۴۰۰ هزار واحدی دانست و حمایت کلیدی نیز تراز ۳ میلیون و ۴۰۰ هزار واحدی است.

بررسی تکنیکال شاخص  صنعت

۲۴ شهريور ۱۴۰۴

دی ۱۴۰۳ تا شهريور ۱۴۰۴



بررسی میزان درآمد 
شرکت هـای صنعت



 بررسی وضعیت فروش شرکت ها

شرکت های صنعت روانکار در ۵ ماهه ابتدایی سال ۱۴۰۴ نسبت به مدت مشابه سال گذشته، فروش نسبتا مناسبی داشته اند. نماد شبهرن با 

فروش بيش از ۱۵ همتی خود، بيشترين میزان فروش را در این مدت ثبت کرده  است.

مبالغ به میلیارد تومان است وضعیت فروش شرکت های صنعت روغن موتور ۲۴ شهريور ۱۴۰۴

15,437

12,432 11,792

9,868

   



رشد فروش شرکت های صنعت روغن موتور در یک سال اخیر

بررسی نرخ فروش شرکت ها

از لحاظ نرخ رشد فروش نسبت به مدت مشابه سال گذشته، همه شرکت های فعال در این صنعت عملکرد مثبتی داشتند. در این بين شنفت 

و شرانل با رشد بيش از ۶۰ درصدی فروش نسبت به مدت ۵ ماهه سال گذشته، عملکرد بهتری نسبت به سایرين داشته اند.

۲۴ شهريور ۱۴۰۴

63% 61%

36%

20%

    



وضعیت فروش داخلی و خارجی شرکت های صنعت روغن موتور

وضعیت فروش داخلی و خارجی شرکت ها

عمده محصولات شرکت های تولیدکننده روغن موتور، در بازار داخل کشور به فروش می رسد و در این بين نمادهای شبهرن و شرانل بيشترين 

میزان فروش داخلی را در ۵ ماهه امسال به خود اختصاص داده اند؛ اما شسپا با فروش بيش از ۵۴ درصدی محصولات خود در خارج از کشور، 

توانسته بهترين عملکرد را بين شرکت های این گروه از لحاظ فروش خارجی ثبت کند.

۲۴ شهريور ۱۴۰۴

46%
63%

76% 80%

54%
37%

24% 20%

    

فروش خارجیفروش داخلی



وضعیت بنیادی

نسبت  P/E صنعت

مقایسه P/E شرکت ها

مقایسه P/S شرکت ها

حاشیه سود خالص و حاشیه سود عملیاتی

رشد سود خالص و سود عملیاتی



۱۸ شهريور ۱۴۰۴

نسبت P/E صنعت

صنعت فرآورده های نفتی با P/E ttm حدود ۴/۵ واحدی، یکی از ارزنده ترين صنایع بازار محسوب می شود. همان طور که بيان شد، این صنعت 

 P/E ،حدود ۶ واحدی، نسبت به بخش پالایشگاهی P/E به دو بخش پالایشگاهی و روانکار تقسیم می شود که در حال حاضر بخش روانکار با

بالاتری دارد. با نگاهی به روند P/E این صنعت و مقایسه آن با میانگین بازار، می توان دريافت که این صنعت از وضعیت مساعدی برخوردار است 

و در صورت ادامه عملکرد مثبت نمادهای گروه، می توان انتظار رشد میانگین P/E صنعت به بالاتر از میانگین بازار را داشت.



۲۴ شهريور ۱۴۰۴

نسبت P/E صنعت



همان طور که بيان شد، وضعیت بنیادی صنعت تقريبا مطلوب بوده و مقدار P/E میانگین حدود۶ واحد است. در این بين 

نماد شرانل با P/E حدود ۵/۴ واحدی، بهترين و شبهرن با P/E حدود ۹/۶ واحدی ضعیف ترين عملکرد را دارند.

مقایسه نسبت P/E شرکت ها

P/E-ttmنماد

شرانل

شسپا

شنفت

شبهرن

۵/۴

۶

۶/۲

۹/۶

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



۲۴ شهريور ۱۴۰۴

نسبت P/S ttm (قیمت به فروش) صنعت روانکار با مقدار حدود یک واحدی، در وضعیت تقريبا مناسبی قرار دارد؛ در حالی که 

P/S میانگین بازار حدود ۱/۳ بوده و این مساله نشان از عملکرد خوب شرکت های این صنعت نسبت به کل بازار دارد. معمولا 

عدد مطلوب برای P/S بين ۱ تا ۳ واحد در نظر گرفته می شود؛ زيرا P/S بسیار کم، نشان دهنده بدهی های بالا و بی ثباتی روند 

سودآوری است. همچنین در صورتی که عدد P/S بيش از حد زياد باشد، نشان از بالا بودن قیمت سهام یا پایين بودن مقدار 

فروش است. تمامی شرکت های فعال در این صنعت به غیر از نماد شرانل، توانسته اند P/S حدود یک واحد را ثبت کنند.

مقایسه نسبت P/S شرکت ها

P/S-ttmنماد

شرانل

شبهرن

شسپا

شنفت

۰/۷

۰/۹

۱

۱/۳



یکی از بهترين معیارها برای بررسی شرکت های برتر هر صنعت، بررسی حاشیه سود عملیاتی و خالص آن هاست. به طور کلی 

هرچه درصد حاشیه سود بالاتر باشد، نشان دهنده آن است که شرکت سود بيشتری از مقدار فروش خود کسب کرده است. 

حاشیه سود خالص و عملیاتی اکثر شرکت های فعال در صنعت روانکار تقريبا پایين بوده و حدود ۱۵ درصد است. شنفت در 

بين شرکت های فعال در این صنعت بالاترين نسبت حاشیه سود خالص و عملیاتی را ثبت کرده  است.

حاشیه سود خالص و عملیاتی 

TTM حاشیه سود عملیاتی TTM حاشیه سود خالص نماد

شنفت

شسپا

شرانل

شبهرن

TTM حاشیه سود عملیاتی TTM حاشیه سود خالص

۱۶٪

۱۵٪

۱۳٪

۱۵٪

۲۰٪

۱۶٪

۱۳٪

۹٪

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



با بررسی وضعیت نرخ رشد سود خالص و عملیاتی شرکت های فعال در این صنعت می توان پی برد که نماد شرانل با نرخ رشد 

سود خالص ۵۱ درصدی و نرخ رشد سود عملیاتی ۴۵ درصدی بهترين نماد این صنعت محسوب می شود. شسپا نیز عملکرد 

ضعیفی در این زمینه داشته است و نرخ رشد سود خالص و عملیاتی آن با افت بيشتر از  ۵۰ درصدی مواجه شده است.

نرخ رشد سود خالص و عملیاتی

نماد

شرانل

شبهرن

شنفت

شسپا

۴۵٪

۱۸٪

۴٪

-۵۳٪

۵۱٪

۲۰٪

۰٪

-۵۰٪

TTM نرخ رشد سود عملیاتی TTM نرخ رشد سود خالص

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



اخبار اثرگذار و 
چشم انداز صنعت



نوسانات قیمت نفت خام و فرآورده های نفتی، مهمترين عامل اثرگذار روی آینده این صنعت است. از آنجا که بخش عمده ای از روانکارها از روغن پایه 

نفتی تولید می شوند، افزایش یا کاهش قیمت جهانی نفت به صورت مستقیم روی بهای تمام شده شرکت های تولیدکننده روانکار اثر می گذارد. به

 ویژه در سال ۲۰۲۴ و ۲۰۲۵ که با تنش های ژئوپلیتیک در خاورمیانه و اختلال در عرضه جهانی نفت همراه بود، هزينه های تولید روانکارها در بسیاری 

از کشورها دستخوش تغیير شد و حاشیه سود شرکت های این صنعت را تحت تاثیر قرار داد.

در سال های اخیر چند تحول مهم جهانی نیز به طور مستقیم بر صنعت روانکار اثرگذار بوده است. از یک سو، رشد سريع خودروهای برقی تاثیر 

منفی بر بازار روانکارهای سنتی داشته است.

اخبار اثرگذار و چشم انداز صنعت

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



 این تغیير ساختاری به معنای کاهش تدريجی مصرف روانکارهای سنتی موتورهای احتراق داخلی است؛ هرچند هم زمان تقاضا برای روانکارهای 

خاص خودروهای برقی – از جمله سیالات خنک کننده باتری و روانکارهای گیربکس الکترونیکی – در حال رشد است.

از سوی دیگر، مقررات سخت گیرانه زيست محیطی در اروپا و آمريکا که از ژوئیه ۲۰۲۴ اجرایی شد، تولیدکنندگان روانکار را ملزم کرده تا به 

سمت فرمولاسیون های پایدارتر حرکت کنند. این مقررات، علاوه بر الزام به کاهش اثرات زيست محیطی، شرکت ها را به نوآوری در استفاده از 

روغن های سنتتیک و زيست پایه سوق داده و هزينه های تحقیق و توسعه را افزایش داده است.

اخبار اثرگذار و چشم انداز صنعت

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



صنعت روانکارها در بورس ایران طی سال های اخیر نشان داده که جایگاهی استراتژيک بين صنایع وابسته به نفت دارد. ترکیب تقاضای پایدار داخلی، 

امکان صادرات و ارتباط مستقیم با صنایع بزرگ مانند خودروسازی، حمل ونقل و نیروگاه ها باعث شده این بخش همواره مورد توجه سرمایه گذاران 

باشد. در عین حال، چالش هایی مانند وابستگی به قیمت جهانی نفت، سیاست های قیمت گذاری دولتی و نوسانات نرخ ارز همچنان از عوامل 

کلیدی تعیين کننده سودآوری شرکت های فعال در این صنعت هستند.

در افق کوتاه مدت، به نظر می رسد حاشیه سود شرکت های روانکار همچنان تحت تاثیر سیاست های ارزی و روند قیمت نفت باقی بماند. با توجه به ثبات 

نسبی تقاضای داخلی و رشد صادرات در برخی محصولات با ارزش افزوده بالاتر، انتظار می رود این صنعت بتواند عملکردی متعادل و قابل پيش بينی 

ارائه دهد. در همین حال، توجه به بهبود بهره وری و کنترل هزينه ها، برای حفظ رقابت پذیری در فضای اقتصادی کنونی ضروری خواهد بود.

جمع بندی و چشم انداز آینده

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



در بلندمدت، تغیيرات جهانی همچون افزایش سهم خودروهای برقی، گسترش مقررات زيست محیطی و حرکت به سمت روانکارهای سنتتیک 

و زيست پایه، نقشه راه تازه ای برای این صنعت ترسیم می کند. برای شرکت های ایرانی، ورود به این حوزه ها و سرمایه گذاری در تحقیق و توسعه 

می تواند فرصت های بزرگی ایجاد کند؛ چرا که بازارهای صادراتی آینده بيش از پيش نیازمند محصولات پایدار و همسو با استانداردهای جهانی 

خواهند بود. در نتیجه، چشم انداز آینده صنعت روانکار در ایران را می توان ترکیبی از چالش های داخلی و فرصت های بين المللی 

دانست که مدیريت هوشمندانه آن، کلید موفقیت در این مسیر خواهد بود.

جمع بندی و چشم انداز آینده

۲۴ شهريور ۱۴۰۴



اطلاعیه سلب مسئولیت

این گزارش بر اساس بررسی اطلاعات معاملات و صورت های مالی منتشر شده توسط شرکت ها  تهیه شده اسـت؛ 

بنابراین به تنهایی نمی تواند معیار کاملی برای سرمایه گذاری تلقی شود.


