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۹3دی۱۴۰۴

                 تحلیل صنعت بانکداری

صنعــت بانکــداری یکــی از مهم تریــن ارکان رشــد و توســعه اقتصــادی در هــر کشــوری محســوب می‌شــود. توســعه و 

اصلاح نظــام بانکــی و صنعــت بانکــداری پیش نیــاز توســعه و تقویــت ســایر بازارهــای مالــی، از جملــه بــازار ســرمایه اســت؛ 

ــع  ــح مناب ــت صحی ــدم مدیری ــر، ع ــوی دیگ ــد و از س ــورها دارن ــادی کش ــعه اقتص ــی در توس ــش مهم ــا نق ــن بانک ه بنابرای

آن هــا می توانــد اقتصــاد و جامعــه را درگیــر تــورم، اخــتلاف طبقاتــی و فقــر کنــد. بــر همین اســاس، حساســیت روی صنعت 

بانکــداری و عملیــات بانکــداری بــه دلیــل قــدرت خلــق پــول و تاثیــر مســتقیم در ضریــب فزاینــده پولــی بــه مراتب از ســایر 

بخش هــای اقتصــاد بیشــتر اســت.

به طور کلی بانک ها را می توان به صورت زیر دسته بندی کرد:

       بانک های مرکزی

       بانک های تجاری

       بانک های تخصصی

       بانک های سرمایه گذاری )شرکت های تامین سرمایه(



۹4دی۱۴۰۴

                 سیر تحولات صنعت بانکداری 

ســابقه بانکــداری در ایــران بــه دوره قاجــار و پیــش از انــقلاب مشــروطه بازمی گــردد، امــا آغــاز بانکــداری مــدرن بــا تأســیس 

ــیس  ــران، تاس ــداری ای ــت بانک ــف صنع ــه عط ــورد. نقط ــم خ ــال های ۱۳۰۴ و ۱۳۰۷ رق ــران در س ــی ای ــک مل ــپه و بان ــک س بان

بانــک »توســعه صنعــت و معــدن ایــران« در ســال ۱۳۳۸، یــک ســال پیــش از تاســیس بانــک مرکــزی، بــود. ایــن بانــک در 

ــش  ــران، نق ــاد ای ــی اقتص ــش خصوص ــکل گیری بخ ــای ۱۳۴۰ و ۱۳۵۰ و ش ــادی دهه ه ــد اقتص ــع، رش ــی صنای ــن مال تامی

کلیــدی ایفــا کــرد. پیــش از انــقلاب اسلامــی تعــداد ۲۶ بانــک و موسســه مالــی و اعتبــاری فعالیــت می کردنــد کــه بــه تدریــج 

ــدند. ــام ش ــر ادغ ــای زی در بانک ه



۹5دی۱۴۰۴

بانک مسکنبانک صنعت و معدنبانک تجارتبانک ملت

بــــانــــــک تــهـــــران

بـــانـــــک داریــــــوش

بـانـــک بیــن المـلـلـی ایــران

بـــانـــــک عــــمـــــران

بــانــک فــرهنگـیـــــان

بـــانـــک بیمــــه ایـران

بــــانـــــک پــــــــــارس

بـانـک تــجـــــارت خـــارجـــــی

بـــــانــــــک ایــــــران و عــــرب

بانک اعتبارات تعاونی و توزیع

بانک ایــران و انگلیــس
بانــک اعتبـــارات ایــران
بانـک ایـران و خاورمیانه

بانک تجارتی ایران و هلند
بـــانـــک بـــازرگـانی ایـران

بــانــک ایرانشهـر
بانک صنایع ایران
بـــانـــک شهریـــار

بـــانــــک ایرانیــان
بــــانــــــک کــــــار

بــانـک ایران و ژاپن
بــانک ایران و روس

بانک اعتبارات صنعتی

بــــانـــــک تـــوسـعــــه 
صنعتی و معدنی ایران

بــــانــــک تــــوسـعــــه 
و سرمایـــه گذاری ایران

بـانک سرمـایــه گــذاری
 بـــانـــک هـــای ایــــران

بــــــانــــک رهـــنـــــــی

بــــانـــک سـاختــمـــان

بانک سرمایه گذاری های 
ســــاخـــتــمــــــانـــــــی

مجمـوعــه شرکت هــای 
پس انـــداز وام مسـکــن

                 سیر تحولات صنعت بانکداری 



۹6دی۱۴۰۴

ســابقه بانکــداری خصوصــی در ایــران بــه ســال ۱۳۲۸ و تاســیس »بانــک بازرگانــی ایــران« توســط دکتــر مصطفــی 

نزدیــک  دربــار  بــه  انــقلاب  از  پیــش  خصوصــی  بانک هــای  ســهامداران  از  بخشــی  اگرچــه  بازمی گــردد.  تجــدد 

بانک هــای  به ویــژه  مجمــوع،  در  امــا  داشــتند،  املاک  فــروش  و  خریــد  ماننــد  غیرمولــد  فعالیت هــای  و  بودنــد 

جــذب  و  عمرانــی  و  صنعتــی  پروژه هــای  مالــی  تأمیــن  در  مؤثــری  نقــش  خارجــی،  کشــورهای  بــا  مشــترک 

ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی )FDI( ایفــا کردنــد؛ عاملــی کــه تاثیــر مهمــی بــر رشــد اقتصــادی کشــور داشــت.

در ســال ۱۳۵۸ تمامــی بانک هــا ملــی و در قالــب ۹ بانــک )۶ تجــاری و ۳ تخصصــی( ســامان‌دهی شــدند. ملی شــدن 

ــه ۱۳۶۰  ــط ده ــی از اواس ــرازی بانک ــانه‌های نات ــتین نش ــد و نخس ــی انجامی ــای دولت ــره وری بانک ه ــش به ــه کاه ــا ب بانک ه

ــای  ــیس بانک ه ــازه تأس ــون اج ــب قان ــا تصوی ــت. ب ــیده اس ــه اوج رس ــر ب ــال های اخی ــه در س ــکلی ک ــت؛ مش ــکل گرف ش

خصوصــی در ســال ۱۳۷۷، بانــک اقتصــاد نویــن »ونویــن« در ســال ۱۳۸۰ به عنــوان نخســتین بانــک خصوصــی پــس از 

انــقلاب آغــاز بــه کار کــرد. در حــال حاضــر، ۳۲ بانــک فعــال در کشــور وجــود دارد کــه ۱۷ مــورد از آن هــا خصوصــی هســتند.



۹7دی۱۴۰۴

                 وضعیت سهامداران بانک های ایران 

مطابــق سیاســت های اصــل ۴۴ قانــون اساســی جمهــوری اسلامــی ایــران، امــکان انتشــار ســهام تمامــی بانک هــا بــه جــز 

بانک هــای ملی ایران، ســپه، صنعت و معدن، توســعه صادرات، کشــاورزی، مســکن و توســعه تعاون در بــورس وجود دارد. 

سهامداران عمدهنماد

وبملت

وپاسار

وشهر

وتجارت

دولت

سرمایه گذاری پارس آریان

شهرداری ها

دولت  - دارا یکم



۹8دی۱۴۰۴

نماد

ونوین

سامان

وپارس

وپست

وبصادر

سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن - کیا آسا تجارت توسوخاور

وبشهر

سرمایه گذاری سامان - هلدینگ سرآمد

هلدینگ تدبیر-خگستر

وزارت اقتصاد

صندوق بازنشستگی - دولت ایران

سهامداران عمده
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نماد

دی

وگردش

وسالت

وملل

لیزینگ و سرمایه گذاری فرهنگیان - ساختمانی معلمسمایه

سرمایه گذاری پاک اندیشان - آتیه سازان

سرمایه گذاری میراث فرهنگی

غدیر گستر کویر کرمان - نام آوران الماس شهر

گروه مالی ملل - گسترش سرمایه هوشمند

وکار

صندوق توسعه ملی - بنیاد مستضعفانوسینا

وآفری - صبا - هلدینگ تدبیر

سهامداران عمده



۹10دی۱۴۰۴

                 وضعیت دارایی بانک های بورسی 

دارایی هــا هســته اصلــی ترازنامــه بانک هــا هســتند و کیفیــت آن هــا تعیین کننــده میــزان ســودآوری، ریســک و ثبــات مالــی 

بانــک اســت. نمادهــای وبملــت، وبصــادر و وتجــارت بیشــترین میــزان دارایی هــا را دارنــد.

اعداد به میلیارد ریال است. منتهی به شهریور ۱۴۰۴



۹11دی۱۴۰۴

                 نرخ رشد دارایی بانک های بورسی 

نمادهای دی، وبملت و وکار بیشترین رشد دارایی  را در یک سال گذشته ثبت کرده اند.

منتهی به شهریور ۱۴۰۴میانگین رشد دارایی هارشد دارایی ها



وضعیت درآمد
شرکت های صنعت



۹13دی۱۴۰۴

                 تسهیلات اعطایی بانک های بورسی

تســهیلات اعطایــی نقــش بســیار مهمــی در ســودآوری بانک هــا داشــته و درآمــد حاصــل از بهــره دارنــد. بیشــترین میــزان 

تســهیلات اعطایــی متعلــق بــه وبملــت، وپاســار و وبصــادر اســت.

اعداد به میلیارد ریال است. منتهی به شهریور ۱۴۰۴



۹14دی۱۴۰۴

                 رشد میزان تسهیلات اعطایی بانک های بورسی

در یــک ســال اخیــر به طــور میانگیــن بانک هــای بورســی ۴۵ درصــد رشــد را در میــزان ارائــه تســهیلات داشــته اند کــه 

ــاندند. ــت رس ــه ثب ــهیلات را ب ــد در تس ــزان رش ــترین می ــهر بیش ــت و وش ــای وکار، وبمل نماده

میانگین رشد تسهیلاترشد
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                 وضعیت سپرده ها در بانک های بورسی

ســپرده های مشــتریان مهم تریــن منبــع تأمیــن مالــی بانک هــا محســوب می شــوند و ثبــات آن هــا نقــش کلیــدی در قــدرت 

ــداری  ــزی نگه ــک مرک ــزد بان ــی ن ــپرده قانون ــورت س ــع به ص ــن مناب ــی از ای ــک دارد. بخش ــودآوری بان ــهیلات دهی و س تس

می شــود کــه ابــزار سیاســت پولــی و کنتــرل نقدینگــی اســت. نمادهــای وبملــت، وبصــادر و وتجــارت بیشــترین میــزان 

ســپرده را دارنــد.

سپرده قانونی نزد بانک مرکزی اعداد به میلیارد ریال است.منتهی به شهریور ۱۴۰۴سپرده های مشتریان



۹16دی۱۴۰۴

                 سپرده قانونی بانک ها نزد بانک مرکزی

نمادهــای وگــردش، وملــل و وپســت بیشــترین نســبت ســپرده قانونــی بــه ســپرده را نزد بانــک مرکــزی دارند.  بر اســاس 

قوانیــن بانــک مرکــزی، نســبت ســپرده قانونــی نــزد ایــن بانــک بیــن ۱۰ تــا ۳۰ درصــد اســت کــه در ســال های اخیــر تقریبــا

 ۱۰ درصد گزارش شده است. 

میانگین میزان سپرده گذاری میزان سپرده گذاری در بانک مرکزی



۹17دی۱۴۰۴

                 میزان جذب سپرده در بانک های بورسی

در یک سال گذشته نمادهای وملل، وخاور، وسینا و وبصادر بیش از میانگین صنعت، در جذب سپرده رشد داشته اند.

میانگین رشدرشد



۹18دی۱۴۰۴

                 خالص درآمد بهره ای بانک های بورسی

خالــص درآمــد بهــره‌ای )NII( یکــی از مهم تریــن شــاخص های عملکــرد بانک هــا اســت کــه نشــان دهنده میــزان درآمــدی 

اســت کــه بانــک از عملیــات تســهیلات دهی و جــذب ســپرده‌ها به‌دســت مــی آورد. نمادهــای وبملــت، وبصــادر و وپاســار 

بیشــترین خالــص درآمــد بهــره ای را داشــته اند. 

اعداد به میلیون ریال است. منتهی به شهریور ۱۴۰۴خالص درآمد بهره ای



۹19دی۱۴۰۴

                 رشد درآمد خالص بهره ای بانک های بورسی

بیشــترین رشــد خالــص درآمــد بهــره ای در یــک ســال اخیــر متعلــق بــه نمادهــای وتجــارت، وشــهر و وبملت بوده اـسـت.

میانگین رشدرشد
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)NIM( حاشیه سود خالص بهره ای                 

نمادهــای وپســت، ونویــن و وســینا بالاتریــن حاشــیه ســود خالــص بهــره ای )NIM( را دارنــد. NIM نشــان  می دهــد کــه 

بانــک بــا دارایی هــای درآمــدزای خــود ماننــد تســهیلات، چــه میــزان ســود محقــق کــرده اســت.

میانگین رشدرشد

وپست                                    ونوین                                  وسینا                                  وبملت                                 وسالت                                  وخاور                                     وکاور                                    وشهر                                    سامان                                  وپاسار                                وبصادر                               وتجارت                                 وپارس                               وگردش                                       دی                                     وملل                                    سمایه    
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                 بررسی وضعیت درآمد کارمزد شرکت ها

ــت و  ــارت، وبمل ــت. وتج ــن شرکت هاس ــزد ای ــد کارم ــه درآم ــوط ب ــی مرب ــرکت های بانک ــد ش ــی درآم ــع اصل ــی از مناب یک

نـد.    گـروه دارـ یـن ـ کـرد را در اـ یـن عملـ تـی، بهترـ ــش از ۱۰ همـ ــزد بی ــد کارم ــا درآم ــهر ب وش

اعداد به میلیارد تومان است. درآمد ۶ ماه ۱۴۰۴
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                 نسبت بازده دارایی ها

بــازده دارایــی یــا Return on Asset یکــی از نســبت های ســودآوری اســت کــه نشــان دهنده توانایــی یــک بانــک در 

ــا  ــر کل دارایی ه ــرکت ب ــص ش ــود خال ــیم س ــبت از تقس ــن نس ــت. ای ــا اس ــود از آن ه ــب س ــا و کس ــام دارایی ه ــری تم به کارگی

ــد. ــی دارن ــروه بانک ــی را در گ ــازده دارای ــبت ب ــترین نس ــارس بیش ــهر و وپ ــت، وش ــد. وبمل ــت می آی به دس



۹23دی۱۴۰۴

                 نسبت بازده دارایی ها در شرکت های بانکی



وضعیت تکنیکال
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                بررسی تکنیکال شاخص صنعت

یکــی از بهتریــن گروه هــای بــازار در رشــد اخیــر بــورس، گــروه بانکــی اســت کــه توانســته بازدهــی حــدود ۴۵ درصــدی را از 

شــهریورماه ۱۴۰۴ تاکنــون ثبــت کنــد. شــاخص صنعــت بانکــی بــا عبــور از محــدوده مقاومتــی یــک میلیــون واحــدی، ســقف 

جدیــدی را ثبــت کــرد و بــه نظــر می رســد در صــورت بهبــود شــرایط ایــن صنعــت، پتانســیل رشــد -به‌خصــوص در نمادهای 

مهــم و بــزرگ- وجــود دارد. در حــال حاضــر می تــوان محــدوده یــک میلیــون واحــدی را به عنــوان حمایــت اصلــی و مهــم 

شــاخص صنعــت بانــک در نظــر گرفــت.
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بررسی تکنیکال شاخص صنعت



وضعیت بنیادی
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۲۸.۰۰

۲۴.۰۰

۲۰.۰۰

۱۶.۰۰

۱۲.۰۰

۸.۰۰

۴.۰۰

۰.۰۰

۳.۱۷

                نسبت P/E صنعت

صنعــت بانکــداری در حــال حاضــر یکــی از صنایــع بــازار بــا پایین تریــن میــزان P/E اســت. در حــال حاضــر P/E ایــن صنعت 

حــدود ۳ واحــد اســت کــه نســبت بــه گذشــته آن نیــز عــدد بســیار کمــی محســوب می شــود.

نسبت قیمت به سود محقق شده- daily) بانک ها و موسسات اعتباری(
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                مقایسه نسبت P/E شرکت ها

همان‌طــور کــه بیــان شــد، صنعــت بانکــداری یکــی از پایین تریــن نســبت‌های P/E بیــن صنایــع بــزرگ بــازار را دارد؛ 

ــت  ــردش، وبمل ــارس، وگ ــاد وپ ــت. ۴ نم ــد اس ــدود ۳ واح ــت ح ــن صنع ــن P/E ای ــر میانگی ــال حاض ــه در ح ــوی ک به نح

ــه  ــه ب ــت ک ــن اس ــه ای ــب توج ــه جال ــد. نکت ــت دارن ــن صنع ــود در ای ــای خ ــم گروه ه ــری از ه ــیار پایین ت ــهر P/E بس و وش
جــز نمــاد وبصــادر کــه P/E حــدود ۱۰ واحــدی دارد، ســایر نمادهــا همگــی P/E پایین تــر از میانگیــن بــازار دارنــد.
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                مقایسه نسبت P/E شرکت ها

1/1

۱/۳

۱/۸

۲/۹

وپارس

وگردش

وبملت

وشهر

P/E-TTMنماد

۴/4

۵/۲

وپست

وتجارت

P/E-TTMنماد

۵/۲

۶/7

وکار

وپاسار

سامانونوین ۳/۵۷/7

۴۱۰

۴/۲

وبصادروخاور

وسینا
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                مقایسه نسبت P/B شرکت ها

نســبت قیمــت بــه ارزش دفتــری )Price-to-Book Ratio( یــا P/B، معیــاری اســت کــه ارزش بــازار یــک شــرکت )بــر اســاس 

ــازار  ــه ب ــد ک ــان می‌ده ــبت نش ــن نس ــد. ای ــه می کن ــا( مقایس ــص دارایی ه ــری آن )ارزش خال ــا ارزش دفت ــهام( را ب ــت س قیم

بــرای هــر واحــد از ارزش دفتــری شــرکت چقــدر حاضــر اســت پرداخــت کنــد. نســبت P بــه B پاییــن نشــان دهنده این اســت 

ــد.  ــد باش ــرای خری ــی ب ــد فرصت ــود دارد و می توان ــری خ ــه ارزش دفت ــبت ب ــری نس ــی ارزش کمت ــرایط فعل ــرکت در ش ــه ش ک

ــتند. ــد هس ــک واح ــر از ی ــت دارای P/B کمت ــارت و وبمل ــادر، وتج ــی وبص ــور یعن ــزرگ کش ــک ب ــه بان ــر س ــال حاض در ح
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                مقایسه نسبت P/Bشرکت ها

۰/۵

۰/۵

۰/۷

۱/۱

وبصادر

وتجارت

وبملت

ونوین

P/Bنماد

۱/۶

۱/۷

وسینا

وکار

P/Bنماد

۲/۱

۲/۲

سامان

وپاسار

وپستوسالت ۱/۳۲/۳

۱/۶ وخاور
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                حاشیه سود خالص و عملیاتی

یکــی از بهتریــن معیارهــا بــرای بررســی شــرکت های برتــر هــر صنعــت، بررســی حاشــیه ســود عملیاتــی و خالص آن هاســت. 

ــدار  ــتری از مق ــود بیش ــرکت س ــه ش ــت ک ــان دهنده آن اس ــد، نش ــر باش ــود بالات ــیه س ــد حاش ــه درص ــی هرچ ــور کل به ط

ــوان  ــاید بت ــت. ش ــد اس ــدود ۴۹ درص ــی، ح ــروه بانک ــن گ ــص میانگی ــود خال ــیه س ــت. حاش ــرده اس ــب ک ــود کس ــد خ درآم

ــته اند. ــار داش ــارس و وپاس ــهر، وپ ــت، وش ــای وبمل ــص نماده ــود خال ــیه س ــاظ حاش ــرد را از لح ــن عملک ــت بهتری گف
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                حاشیه سود خالص و عملیاتی

وبملت

وشهر

وپارسار

وپارس
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۱۲۷%

۱۰۲%

۱۰۲%
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۵۱%

۵۱%
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 ۴۰%

 ۲۳%

۹%
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                نرخ رشد سود خالص و عملیاتی

وگــردش، وشــهر و وپــارس بالاتریــن نــرخ رشــد ســود خالــص را نســبت بــه مــدت مشــابه ســال گذشــته داشــته اند. از 
لحــاظ نــرخ رشــد ســود عملیاتــی نیــز نمادهــای وتجــارت، وپــارس و وشــهر بهتریــن عملکــرد را نســبت بــه مــدت مشــابه 

ســال گذشــته ثبــت کرده انــد.

نرخ رشد سود خالص TTMنرخ رشد سود عملیاتی TTMنماد

وشهر

وپارس

وسینا

%۲۶-وگردش

۷۱%۲۲۵%

۱۱۱۰%

۱۴۹%

۵۸%۱۱۸%

۱۴۴%

%۶۳%۵۵ونوین
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نماد

وبملت

وپست

وخاور

۳۱%۳۶%

۲۰%

۱۳%۲۱%

۲۶%

                رشد سود خالص و عملیاتی

وپاسار

%۲۴۷وتجارت
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TTM نرخ رشد سود عملیاتیTTM نرخ رشد سود خالص
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                وضعیت سود)زیان( انباشته در صنعت بانکداری

سود انباشته در صنعت بانکداری یکی از شاخص های کلیدی در میزان کفایت سرمایه، توانایی پوشش زیان، بهبود رتبه اعتباری 

و… اســت. در حال حاضر نمادهای وبملت، وپاســار و وپارس دارای بیشــترین میزان ســود انباشــته در صنعت هســتند.

اعداد به میلیارد ریال است. سود انباشته



۹38دی۱۴۰۴

)REC( نسبت سود انباشته به سرمایه                

ــک در  ــدرت بان ــا، ق ــره‌وری در بانک ه ــم به ــبت های مه ــی از نس ــوان یک ــرمایه )REC( به عن ــه س ــته ب ــود انباش ــبت س نس

پوشــش زیان هــا و توانایــی ســرمایه گذاری مجــدد را نشــان می دهــد. ایــن نســبت به ویــژه در شــاخص های بین المللــی و 

 در چارچــوب کفایــت ســرمایه و اســتانداردهای BASEL تحلیــل می شــود. نمادهای 
ً
مقــررات بانکــی اهمیــت دارد و معمــولاً

وســالت، وپــارس و وپســت بالاتریــن نســبت REC را دارنــد.
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)REC( نسبت سود انباشته به سرمایه                
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                 نسبت های کارایی در صنعت بانکداری  

نسبت های کارایی مشخص می کند که بانک چگونه از منابع خود استفاده می کند تا به حداکثر بهره وری و بازدهی دست یابد. در 

ادامه نسبت گردش دارایی ها و همچنین نسبت تسهیلات به دارایی ها در صنعت بانکداری بررسی خواهد شد.

                 نسبت گردش دارایی ها

ایــن نســبت نشــان می دهــد کــه هــر واحــد از دارایی هــا چــه مقــدار درآمــد ایجــاد کــرده اســت. عــدد بالاتــر نشــان دهنده 

کارایــی بیشــتر در اســتفاده از دارایی هــا بــرای تولیــد درآمــد اســت. نمادهــای وملــل، دی و وســینا نســبت گــردش دارایــی 

بالاتــری نســبت بــه میانگیــن صنعــت دارنــد.
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                 نسبت گردش دارایی ها

میانگینگردش دارایی ها
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                 نسبت تسهیلات به دارایی ها

نســبت تســهیلات بــه دارایــی یکــی از مهم تریــن شــاخص ها بــرای ارزیابــی میــزان کارایــی بانــک در اســتفاده از دارایی هــای 

خــود جهــت ایجــاد درآمــد از محــل اعطــای تســهیلات اســت. در ایــن میــان، نمادهــای وســالت، وبملــت و ونوین نســبت 

تســهیلات بــه دارایــی بالاتــری نســبت بــه میانگیــن صنعــت دارنــد.

میانگیننسبت تسهیلات به دارایی ها
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                 نسبت های نقدینگی در صنعت بانکداری

نســبت های نقدینگــی نشــان می دهنــد کــه بانــک چــه میــزان نقدینگــی بــرای پاســخگویی بــه تعهــدات کوتاه مــدت خــود 

دارد. ایــن نســبت ها نشــان دهنده توانایــی بانــک در پاســخ به درخواســت های برداشــت ســپرده ها و ســایر تعهدات 

نقــدی هســتند. در ادامــه بــه بررســی نســبت نقــد بــه ســپرده و نســبت تســهیلات بــه ســپرده ها)LDR( خواهیــم پرداخــت.
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)CDR(نسبت نقد به سپرده ها                 

ایــن نســبت نشــان می دهــد کــه چــه درصــدی از ســپرده ها بــه صــورت نقد یــا معــادل نقــد در اختیــار بانــک قــرار دارد. عدد 

بــالا نشــان دهنده امنیــت بیشــتر بانــک در مقابــل ریســک نقدینگــی اســت. نمادهــای وکار، ســامان و وپاســار بیشــترین 

میــزان نســبت نقــد بــه ســپرده را دارند.

میانگیننسبت نقد به سپرده



۹45دی۱۴۰۴

)LDR(نسبت تسهیلات به سپرده ها                 

ــالا  ــبت ب ــده اند. نس ــل ش ــهیلات تبدی ــه تس ــتریان ب ــپرده های مش ــدی از س ــه درص ــه چ ــد ک ــان می ده ــبت نش ــن نس ای

می توانــد نشــان دهنده ریســک نقدینگــی باشــد، زیــرا بانــک ممکــن اســت منابع زیــادی از ســپرده های خــود را به تســهیلات 

ــه  ــت ب ــرای پرداخ ــی ب ــی کاف ــد، نقدینگ ــته باش ــاز داش ــدی نی ــپرده‌های نق ــه س ــه ب ــد و در صورتی ک ــص داده باش تخصی

مشــتریان نداشــته باشــد. از طرفــی، نســبت پاییــن ممکــن اســت بــه معنــای ایــن باشــد کــه بانــک از منابــع خــود بــه انــدازه 

ــپرده ها  ــرداری از س ــی در بهره ب ــود کارای ــان دهنده کمب ــد نش ــن می توان ــد و ای ــتفاده نمی کن ــی اس ــرای درآمدزای ــی ب کاف

باشــد. نمادهــای وبملــت و وپاســار نســبت LDR بالاتــر از یــک دارنــد؛ بــه ایــن معنــا کــه بانــک بیشــتر از منابــع ســپرده ای 

خــود را بــه تســهیلات تبدیــل کــرده اســت.
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                 نسبت تسهیلات به سپرده ها)LDR( بانک های بورسی



اخبار اثرگذار
و چشم انداز صنعت
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                 دلایل ناترازی بانک های ایران

بررســی دلایــل ناتــرازی بانک هــا، یکــی از مهم تریــن معیارهــا جهــت تحلیــل صنعــت بانــک ایــران اســت کــه نقــش مهمــی در 

متغیرهــای کلان اقتصــادی ماننــد تــورم دارد. از جملــه مهم تریــن دلایــل ناتــرازی بانک هــا می تــوان بــه مــوارد زیــر اشــاره کــرد:

            بلوکه شدن بخش زیادی از دارایی بانک ها به دلیل مطالبات معوق بخش دولتی و غیردولتی

           بالا بودن میزان اموال و دارایی های تملیکی

           عدم استقرار کامل حاکمیت شرکتی در بانک ها

            پرداخت تسهیلات تکلیفی با نرخ های ترجیحی و تاثیر منفی بر سودآوری بانک ها

            عدم نظارت کافی برای جلوگیری از انحراف تسهیلات اعطایی 

              عدم استفاده از فرصت های بین المللی در تنوع بخشی به خدمات بانکی و افزایش درآمد بانک ها به دلیل تحریم های بانکی

            سطح نامناسب کفایت سرمایه در بانک و به ویژه در بانک های بزرگ دولتی
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                 وضعیت مطالبات برخی از بانک ها از بخش دولتی

اعداد  به میلیارد ریال است.
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                وضعیت بانک های خصوصی در نظام بانکی کشور

اگرچــه تأســیس بانک هــای خصوصــی از ســال ۱۳۸۰ می توانســت بــه بهبــود کارایــی اقتصــاد کمــک کنــد، امــا ورود 

تشــدید  و  مســکن  و  زمیــن  قیمــت  شــدید  رشــد  بــه   ،۱۳۸۰ دهــه  نیمــه  از  مســکن  بــازار  بــه  بانک هــا  ایــن  از  برخــی 

ــیدهای  ــن و سررس ــای پایی ــا نرخ ه ــاص ب ــراد خ ــه اف ــی ب ــهیلات ترجیح ــای تس ــد. اعط ــی انجامی ــام بانک ــرازی در نظ نات

ناترازی‌هــا  ایــن  شــد.  آینــده  و  ایران‌زمیــن  ســرمایه،  ماننــد  بانک هایــی  در  بحــران  بــروز  باعــث  نیــز  بلندمــدت 

ماننــد  دارایی هایــی  در  حبــاب  شــکل گیری  و  تــورم  نقدینگــی،  افزایــش  بــه  مرکــزی،  بانــک  از  اضافه برداشــت  بــا 

 
ً
عــملاً مســئله،  حــل  جــای  بــه  بــزرگ  بانک هــای  بــا  ناتــراز  بانک هــای  ادغــام  میــان،  ایــن  در  شــد.  منجــر  مســکن 

ناتــرازی را منتقــل کــرده اســت. بــا ایــن حــال، برخــی بانک هــای خصوصــی ماننــد ســامان و خاورمیانــه عملکــرد 

اســت. کــرده  عمــل  موفــق  بانکــی  فنــاوری  و  نــوآوری  حــوزه  در  به ویــژه  ســامان  بانــک  و  داشــته اند  قبولــی  قابــل 
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                چشم انداز صنعت بانکداری در ایران

چشــم انداز صنعــت بانکــداری ایــران در افــق پیــش‌رو، مبتنــی بــر اصلاح تدریجــی همــراه بــا تــداوم ریســک های ســاختاری 

اســت. بانک هــا همچنــان نقش اصلــی در تأمین مالــی اقتصاد را بر عهــده دارند، اما ناتــرازی ترازنامه، فشــارهای نظارتی و 

بی ثباتــی متغیرهــای کلان باعــث شــده مســیر آینــده صنعــت، بانک به بانک و وابســته بــه کیفیت مدیریت و ســرمایه باشــد.

نوســانات نــرخ ارز در کوتاه مــدت از طریق ســود تســعیر و رشــد اســمی دارایی هــا، به بهبود ظاهــری صورت هــای مالی منجر 

می شــود؛ امــا در میان مدت با افزایــش مطالبات غیرجاری و تضعیف تــوان بازپرداخت تســهیلات گیرندگان، کیفیت دارایی 

بانک هــا را کاهــش می دهــد. بنابرایــن نــرخ ارز بــالا اگرچــه ســود اســمی ایجاد می کنــد، اما ثبــات مالــی را تضعیف می ســازد.

نــرخ بهــره نیــز بــه دلیــل ماهیــت دســتوری، بیــش از آنکــه ابــزار تعــادل باشــد، بــه عامــل انتقال ریســک تبدیل شــده اســت. 

افزایــش نــرخ بهــره، هزینــه تجهیز منابع و ریســک نکول را بالا می بــرد و تثبیت یا کاهش دســتوری آن نیز به تشــدید ناترازی 

و خلــق نقدینگی می انجامد. در نتیجه، بدون اصلاح ســاختار بانکی، سیاســت نرخ بهره تنها بحــران را به تعویق می اندازد.



۹52دی۱۴۰۴

                چشم انداز صنعت بانکداری در ایران 

در مجمــوع، تعامــل نــرخ ارز و نــرخ بهــره، چرخــه ای از ناتــرازی ایجاد کــرده که اثر آن بــر بانک ها یکســان نیســت. بانک هایی 

بــا کفایــت ســرمایه مناســب، مدیریــت دارایی–بدهــی کارآمــد و درآمدهــای متنــوع، تــوان عبــور از ایــن شــرایط را دارنــد؛ در 

ــت. ــد گرف ــرار خواهن ــازی ق ــا بازس ــام ی ــی، ادغ ــت نظارت ــرض محدودی ــته در مع ــش از گذش ــراز بی ــای نات ــه بانک ه حالی ک

بــا ایــن وجــود، ســرمایه گذاری برخــی از بانــک ها در حــوزه فین-تــک و بانکــداری دیجیتــال، می تواند بــه ایجــاد فرصت های 

جدیــد کمــک کنــد؛ اما محدودیــت ورود تکنولوژی به کشــور به دلیل تحریم ها و عــدم ارتباط موثر بین المللــی با بانک های 

خارجــی و بــازار جهانــی، بســیاری از فرصت هــای رشــد، نــوآوری و تامیــن مالــی بــرای اقتصــاد کشــور را مختــل کــرده اســت.




