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                تحلیل صنعت محصولات کانی غیرفلزی 

صنعــت محصــولات کانــی غیرفلــزی از صنایــع ریالــی کوچــک، امــا ســودآور بازار ســرمایه اســت کــه در زنجیره ساخت وســاز، 

شیشــه، نســوزها و برخــی صنایــع پایین دســتی نقــش مهمــی دارد. طــی ســال های اخیــر، شــرکت‌های ایــن گــروه

بــا تکیــه بــر مــواد اولیــه ارزان، بهبــود بهــره‌وری و اجــرای طرح هــای توســعه ای، عملکــرد مالــی و عملیاتــی 
مطلوبــی ثبــت کرده انــد. تنــوع محصولاتــی ماننــد شیشــه و بطــری، فرآورده هــای نســوز، بلــوک ســبک، چینــی بهداشــتی، 

ــت. ــرده اس ــت ک ــته تقوی ــع وابس ــاختمان و صنای ــوزه س ــت را در ح ــن صنع ــتراتژیک ای ــگاه اس ــن، جای ــه و بت ــم شیش پش

ســاختار ســهامداری ایــن گــروه نیــز قابل توجــه اســت؛ حضــور هلدینگ هــای بزرگــی ماننــد ســرمایه گذاری صــدر تامین، 

امیــد، صنایــع غذایــی ســینا، ســایپا و ســایر نهادهــای مالــی، اهمیــت آن را در پرتفــوی بازیگــران عمــده نشــان می دهد.
رشــد  انتظــار  و  مناســب  ســود  حاشــیه  بــه  کــه  اســت  بــازار  میانگیــن  از  بالاتــر  صنعــت  ایــن   P/E ttm نســبت 

صعــودی،  مــوج  چنــد  از  پــس  صنعــت  شــاخص  حــال،  عیــن  در  می شــود.  داده  نســبت  ســودآوری  میان مــدت 

می کنــد. بیشــتر  را  تکنیــکال  و  بنیــادی  عوامــل  هم زمــان  تحلیــل  بــه  نیــاز  و  رســیده  مقاومتــی  محدوده هــای  بــه 
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                در مگزون شماره ۵۴ 

ــی  ــروش داخل ــد و ف ــاختار تولی ــی س ــه بررس ــت، ب ــم انداز صنع ــی و چش ــت فعل ــع از وضعی ــری جام ــه تصوی ــدف ارائ ــا ه ب

ــودآوری  ــد س ــرخ رش ــود و ن ــیه س ــد P/E و P/S، حاش ــی مانن ــبت های ارزندگ ــروش، نس ــد و ف ــای درآم ــی، رونده و صادرات

شــرکت های منتخــب می پردازیــم. همچنیــن جایــگاه صنعــت نســبت بــه متوســط بــازار، ریســک‌ها و فرصت هــای اثرگــذار 

)تــورم، نــرخ ارز، شــرایط تجــارت خارجــی( و چشــم‌انداز تکنیــکال شــاخص بررســی می‌شــود تــا مبنایــی بــرای تصمیم گیــری 

ــد. ــوی باش ــش پرتف ــرمایه گذاران در چین ــر س دقیق ت
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                معرفی شرکت های فعال در صنعت

فعالیــت اصلــی شــرکت های موجــود در صنعــت محصــولات کانــی غیرفلــزی، تولیــد انــواع شیشــه، آجــر و ســفال و 

فراورده هــای نســوز ســاختمانی و… اســت. بــه همیــن دلیــل، عمــده فعالیت ایــن شــرکت ها در بــازار داخلی اســت و فروش 

خارجــی ناچیــزی دارنــد. از ســهامداران عمــده مطــرح در ایــن صنعــت می تــوان بــه صنایــع غذایی ســینا، شــرکت ســایپا، 

ســرمایه‌گذاری امید و ســرمایه گذاری صدر تامین اشــاره کرد که مالک اصلی چند شــرکت فعال در این صنعت هستند.
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نماد

بطری های دارویی و غیرداروییشرکت مفید شیشه/شرکت نفیس شیشهکرازی

انواع ظروف شیشه ای بطر و جار

بطر سبک

تولید انواع شیشه

تولید انواع شیشه

پشم شیشه، ایزوگام

کائولین، بلوک سبک گازی

شرکت واسط مالی شهریور پنجم/ بیمه سامان

صنایع غذایی سینا / سرمایه گذاری ملی ایران

شخص حقیقی

شرکت سایپا

سرمایه گذاری صدر تامین/ صندوق بازنشستگی کشوری

سرمایه گذاری صدر تامین/ شرکت معدنی و املاح ایران

کهمدا

کگاز

کقزوی

کساپا

کپشیر

کخاک

محصولات اصلیسهامدار عمده

                معرفی شرکت های فعال در صنعت
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محصولات اصلیسهامدار عمدهنماد

کمرجان

کایزد

کفرآور

تیغه و بلوک و سفالسرمایه گذاری امید

جرم نسوز، کالای بازرگانی، بلوک نسوز

انواع بتن

مهرسا شایان آریا / شخص حقیقی

سیمان شرق

چینی بهداشتی

تولید انواع آجر و محصولات نسوز

شخص حقیقی / صندوق سرمایه گذاری اعتماد داریک

شخص حقیقی/ شرکت مجتمع صنایع و معادن احیا سپاهان

کسرام

کفپارس

آجرهای قلیایی، آلومینی، شاموتیسرمایه گذاری صدر تامین کفرا

                معرفی شرکت های فعال در صنعت
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کباده

کتوکا

کاذر

کورز

شلیا

انواع خاک نسوز

تامین و اجرای پروژه های تاندیش، 
نسوزکــاری،جــرم، قطعـات نســوز

محصولات نسوز

فی پلاست، ماستیک اپوکسی، پودر اپوکسی

تیشو

شهرداری آباده

شرکت سرمایه گذاری توکا فولاد / شخص حقیقی

شـرکــت ســرمـایــه گـــذاری تــوکــا فــولاد
صندوق بازنشستگی کارکنان فولاد مبارکه

شخص حقیقی

سرمایه گذاری توسعه سبز گلستان

گلوله های سرامیکی و سیلیسی، کاتالیستکسرا شرکت مفید شیشه / شرکت بیمه البرز

محصولات اصلیسهامدار عمدهنماد

                معرفی شرکت های فعال در صنعت
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                نگاهی به وضعیت صنعت در ایران

در ایران، صنعت محصولات کانی غیرفلزی شــامل شیشــه ســاختمانی و بســته‌بندی، کاشــی و ســرامیک، چینی بهداشــتی، 

ســنگ ســاختمانی، ســیمان و کلینکــر و ســایر مصالــح معدنــی اســت. ایــن صنعــت بــا اتــکا بــه مــواد اولیــه بومــی، بخــش 

عمــده نیــاز داخلــی را تأمیــن می کنــد. طبــق اعلام دبیــر انجمــن صنعــت شیشــه، ســالانه حــدود ۳ میلیــون تــن شیشــه 

ــود. ــادر می‌ش ــد آن ص ــدود ۳۵ درص ــد و ح ــش می‌ده ــی را پوش ــاز داخل ــد نی ــه ۹۵ درص ــود ک ــد می ش ــور تولی در کش

در تجــارت خارجــی، صنایــع معدنــی غیرفلزی ســهمی محــدود اما متنــوع در صــادرات غیرنفتی دارنــد؛ بر اســاس داده های 

۱۱ماهــه ۱۴۰۲، گروه هایــی ماننــد کاشــی و ســرامیک، کلینکــر، ســنگ ســاختمانی، ســیمان، شیشــه و چینــی بهداشــتی هــر یک 

بیــن  0/1 تــا  0/7  درصــد از صــادرات را تشــکیل می دهنــد. آمــار ســازمان توســعه تجــارت نیز نشــان می دهد صادرات کاشــی 

و ســرامیک در ۱۴۰۲ حدود ۴۲ درصد و ســیمان ۲۴ درصد نســبت به ســال قبل رشــد کرده و ســایر صنایع معدنی غیرفلزی 

نیــز عملکــرد مثبــت داشــته اند؛ روندی که بیانگــر تقویت نقش صــادرات در صنعت محصــولات کانی غیرفلزی ایران اســت.
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                تحلیل تکنیکال شاخص صنعت

مگــزون شــماره ۱۰ )شــهریور ۱۴۰۳( بررســی شــده بــود، شــاخص صنعــت کانی هــای غیرفلــزی  همان طــور کــه در 

پتانســیل رشــد خوبــی داشــت کــه ایــن امــر در یــک ســال گذشــته چندبــار اتفــاق افتــاد و شــاخص از تــراز حــدود 

۹۰۰ هــزار واحــدی، بــه بیــش از یــک میلیــون و ۱۰۰ هــزار واحــد نیــز رســید. حــال بــا بررســی نمــودار شــاخص ایــن 

صنعــت، می تــوان دریافــت کــه بــه محــدوده مهــم مقاومتــی یــک میلیــون و دویســت هــزار واحــدی نزدیــک 

شــده ایم و پتانســیل اصلاح در شــرایط فعلــی کمــی بالاســت. البتــه بایــد بــه ایــن نکتــه نیــز توجــه داشــت کــه از 

کننــد،  ثبــت  جدیــدی  ســقف  توانســته اند  بــازار  شاخص‌ســاز  صنایــع  اکثــر  شــاخص  و  کل  شــاخص  کــه  آن جایــی 

ــود. ــد ب ــورت خواه ــه ص ــه چ ــی ب ــم مقاومت ــدوده مه ــن مح ــه ای ــارت ب ــش چ ــد واکن ــرد و دی ــر ک ــی صب ــد کم ــن بای بنابرای

https://help.irfarabi.com/wp-content/uploads/2024/09/%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA-%DA%A9%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%BA%DB%8C%D8%B1-%D9%81%D9%84%D8%B2%DB%8C.pdf
https://help.irfarabi.com/wp-content/uploads/2024/09/%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA-%DA%A9%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%BA%DB%8C%D8%B1-%D9%81%D9%84%D8%B2%DB%8C.pdf
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نمودار شاخص صنعت در آذرماه ۱۴۰۴

شهریور ماه ۱۴۰۳ تا آذر ماه 1404
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                وضعیت فروش شرکت ها

در آخریــن گــزارش فصلــی منتشــر شــده، کخاک بــه همــراه شــرکت های تولید‌کننده شیشــه، بالاتریــن میزان فــروش را ثبت 

کرده انــد؛ به طوری کــه نمادهــای کخــاک، کگاز، کهمدا و کقزوی همگی توانســتند فــروش بیش از 1/5 همتــی را ثبت کنند.

1,565 1,565 1,512 1,512

1,222
1,130 1,116 1,083

644
561 550 503

337 327
234 204 149 116 115

مبالغ به میلیارد تومان است.درآمد ۸ ماهه ۱۴۰۴
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                نرخ رشد فروش شرکت ها

ــابه  ــدت مش ــه م ــبت ب ــده نس ــرد خیره‌کنن ــا عملک ــزد ب ــت. کای ــاوت اس ــی متف ــاع کم ــروش، اوض ــد ف ــرخ رش ــاظ ن از لح

ــروش  ــد ف ــرخ رش ــود و ن ــه ب ــب توج ــز جال ــوکا نی ــرد کت ــد. عملک ــت کن ــدی را ثب ــد ۸۹ درص ــت رش ــته، توانس ــال گذش س

۷۳ درصــدی از ایــن نمــاد بــه ثبــت رســید. به طورکلــی نــرخ رشــد فــروش اکثــر شــرکت های فعــال در ایــن صنعــت 

ــید. ــت رس ــه ثب ــروش ب ــد ف ــرخ رش ــد ن ــدود ۴۰ درص ــن ح ــود و میانگی ــالا ب ــته ب ــال گذش ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب نس

رشد فروش شرکت های صنعت محصولات کانی غیرفلزی در یک سال اخیردرصد تغییر نسبت به سال گذشته

89%

73%

56% 54% 52% 50%
41% 40% 40% 36% 36%

29% 25% 24%
11%

کایزد کتوکا کفرا کپشیر کسرا کاذر کمرجان کفپارس کهمدا کخاک کرازی کگاز کسرام کقزوی کساپا
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                وضعیت فروش داخلی و خارجی شرکت ها

ــانند،  ــروش می رس ــه ف ــه و ب ــی عرض ــازار داخل ــود را در ب ــدات خ ــت تولی ــن صنع ــرکت های ای ــتر ش ــه بیش ــود اینک ــا وج ب

برخــی از شــرکت ها فــروش صادراتــی قابل توجهــی دارنــد. نمادهــای کقــزوی و کگاز صادراتی تریــن نمادهــای ایــن 

ــانند.  ــروش می رس ــه ف ــورها ب ــایر کش ــای س ــود را در بازاره ــدی خ ــولات تولی ــد محص ــش از ۵۰ درص ــه بی ــتند ک ــروه هس گ

ــد. ــرار دارن ــدی ق ــای بع ــود، در جایگاه ه ــولات خ ــدی محص ــش از ۳۰ درص ــی بی ــروش صادرات ــا ف ــم ب ــدا ه ــرازی و کهم ک

درصد فروش خارجیدرصد فـروش داخلی

46% 48%
69% 69%

92% 93% 95% 98% 99% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

54% 52% 31% 31% 8% 7% 5% 2% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

کقزوی کگاز کرازی کهمدا کپشیر کخاک کفرا کفپارس کایزد کسرا کباده کتوکا کاذر کساپا کورز کسرام کمرجان کفرآور شلیا

وضعیت فروش داخلی و خارجی شرکت های صنعت محصولات کانی غیرفلزی
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                نسبت P/E صنعت

نســبت P/E ttm صنعــت محصــولات کانــی غیرفلــزی در حــال حاضر در محــدوده ۱۰ واحد قــرار دارد. در شــهریور ماه ۱۴۰۳ 

ــد  ــدود ۱۲ واح ــا ح ــد ت ــی رش ــاع، توانای ــود اوض ــورت بهب ــد در ص ــی می‌ش ــه پیش‌بین ــود ک ــد ب ــی 8/5 واح ــدار حوال ــن مق ای

ــوک های  ــه ش ــر ب ــه منج ــادی -ک ــا اقتص ــی ی ــاص سیاس ــاق خ ــر اتف ــد اگ ــر می رس ــم به نظ ــاز ه ــال ب ــد. ح ــته باش ــز داش را نی

قیمتــی شــود- طــی ماه‌هــای آینــده رخ ندهــد، بتــوان انتظــار رشــد P/E ایــن صنعــت تــا تــراز حوالــی ۱۲ واحــد را داشــت.
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                نسبت P/E صنعت

نسبت قیمت به سود محقق شده _ daily )سایر محصولات کانی غیر فلزی( 

۹.۸۷
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                مقایسه نسبت P/E شرکت ها

در حــال حاضــر میانگیــن P/E ttm کل بــازار حــدود ۶/9 واحــد اســت. ایــن در حالــی اســت کــه صنعــت کانــی غیرفلــزی 

ایــن  فعــال  شــرکت های  بیــن  دارد.  قــرار  بــازار  میانگیــن  از  بالاتــر  واحــد،   ۱۰ حــدود  میانگیــن   P/E ttm نســبت  بــا 

ــوند.  ــه می ش ــازار معامل ــن کل ب ــر از میانگی ــرازی و کگاز پایین‌ت ــاده، ک ــدا، کب ــای کاذر، کهم ــب نماده ــه ترتی ــت، ب صنع

کســرا، کخــاک و کفــرآور هــم جــزء نمادهایــی هســتند کــه پایین تــر از میانگیــن P/E صنعــت خــود قــرار دارنــد.

نمادنماد P/E-TTMP/E-TTM

4/7کاذر

5/6

5/8

کهمدا

کباده

کرازی

کگاز

کسرا

6/4

6/5

7/5
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                مقایسه نسبت P/E شرکت ها

8/8

9/4

12/5

کخاک

کفرآور

کتوکا

نمادنماد P/E-TTMP/E-TTM

12/7 کپشیر

کایزد

کمرجان

کفپارس

15/9

16/1

16/7

شلیا

کورز

کساپا

کمینا

65/9کسرام

۴۴

27/6

31/2

19/5
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                مقایسه نسبت P/S شرکت ها

 P/S ttm بــه  نســبت  کــه  بــوده  واحــد   ۲ حــدود  غیرفلــزی  کانــی  صنعــت  فــروش(  بــه  )قیمــت   P/S ttm نســبت 

کســاپا، کفــرآور، کهمــدا، کاذر، کفــرا، کفپــارس  بــازار )حــدود 1/۵واحــد(، بیشــتر اســت. مقــدار P/S نمادهــای 

و کگاز پایین‌تــر از میانگیــن بــازار قــرار دارنــد. معمــولا عــدد مطلــوب بــرای P/S بیــن ۱ تــا ۳ واحــد در نظــر گرفتــه 
در  همچنیــن  اســت.  ســودآوری  رونــد  بی ثباتــی  و  بــالا  بدهی‌هــای  نشــان‌دهنده  کــم،  بســیار   P/S زیــرا  می شــود؛ 

صورتی کــه P/S بیــش از حــد بــالا باشــد، نشــان از بــالا بــودن قیمــت ســهام یــا پاییــن بــودن مقــدار فــروش اســت.
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P/S-TTMنماد

کقزوی

کتوکا

کساپا

کفرآور

0/7

0/7

0/9

1/ 1

1/ 1

کمینا

                مقایسه نسبت P/S شرکت ها

P/S-TTMنماد

کهمدا

کاذر

کفرا

1/2

کفپارس

کگاز

1/2

1/2

1/3

1/3
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                مقایسه نسبت P/S شرکت ها

2/5کرازی

2کسرا

P/S-TTMنماد

کمرجان

کپشیر

2/9

کباده

کخاک

کسرام

3/8

2/9

4/6

4/8

P/S-TTMنماد

1/8کورز

کایزد

1/5شلیا

1/8
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                حاشیه سود خالص و عملیاتی

ــی از  ــوده و برخ ــب ب ــا مناس ــزی تقریب ــی غیرفل ــت کان ــال در صنع ــرکت های فع ــر ش ــی اکث ــص و عملیات ــود خال ــیه س حاش

شــرکت ها ماننــد کبــاده، کخــاک، کــرازی و کپشــیر بالاتــر از میانگیــن صنعت خــود قرار دارنــد. به طــور کلی هرچــه درصد 

حاشــیه ســود بالاتــر باشــد، نشــان دهنده آن اســت کــه شــرکت ســود بیشــتری از مقــدار فــروش خــود کســب کــرده اســت.

حاشیه سود خالص TTMحاشیه سود عملیاتی TTMنماد

کخاک

کرازی

کپشیر

 ۶0%۵1%

 ۵3%

3۵%

۴3%

۴3%

۴0%

3۶%

کباده
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                حاشیه سود خالص و عملیاتی

کسرا

کاذر

کهمدا

کگاز

کمرجان

کفرآور

3۴%2۶%

2۶%2۵%

21%

21%

۴1%

27%

22%

1۵%

18%

11%

نماد

کفپارس

%17کایزد

11%8%

11%

TTM حاشیه سود عملیاتیTTM حاشیه سود خالص
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نماد

شلیا

کسرام

کتوکا

کورز

کساپا

کمینا

کقزوی

کفرا

10%

9%

11%

17%7%

3%

-3%

2%

7%

7%

7%

10%

۴%

۴%

-11%-18%

                حاشیه سود خالص و عملیاتی

TTM حاشیه سود عملیاتیTTM حاشیه سود خالص
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                رشد سود خالص و عملیاتی

نشــانه  و  بــوده  بــالا  بســیار  غیرفلــزی  کانــی  صنعــت  نمادهــای  از  برخــی  در  عملیاتــی  و  خالــص  ســود  رشــد  نــرخ 

کفپــارس بــا ۷۵ درصــد،  خوبــی از عملکــرد ایــن شــرکت ها اســت. به عنــوان مثــال کپشــیر بــا ۸۲ درصــد، کســرا 

ــتند. ــت هس ــن صنع ــر ای ــای برت ــزو نماده ــر ج ــن نظ ــص، از ای ــود خال ــد س ــرخ رش ــد ن ــا ۵۵ درص ــد و کاذر ب ــا ۶۴ درص ب

نرخ رشد سود خالص TTMنرخ رشد سود عملیاتی TTMنماد

کسرا

کفپارس

کاذر

%۷۵کپشیر

۶۲%۷۵%

۸۲%

۷۸%

۶۰%۵۵%

۶۴%
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نماد

کتوکا

کگاز

کفرآور

کخاک

کرازی

کایزد

%۲۶کهمدا

۶۴%۴۰%

۵۲%

۲۳%

۴۸%

۱۲%

۲۱%۱۹%

۷%

۲۰%

۳۵%

۳۹%

۵۷%

                رشد سود خالص و عملیاتی

TTM نرخ رشد سود عملیاتیTTM نرخ رشد سود خالص
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نماد

شلیا

کمرجان

کساپا

کورز

کسرام

کقزوی

%۳-کباده

-۱۲%-۲%

۲%

۳۲%

۷۵%

-۴۹%

-۹۴%-۸۱%

-

-۸۰%

-۴۷%

-۵%

-۹۳%

                رشد سود خالص و عملیاتی

TTM نرخ رشد سود عملیاتیTTM نرخ رشد سود خالص
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                اخبار اثرگذار صنعت

شــاید بتــوان گفــت مهم تریــن خبــر اثرگــذار بــر هزینــه انــرژی صنایــع کانــی غیرفلــزی بــه ابلاغ »اصلاحیــه نــرخ گاز خــوراک و 

 بــر 
ً
ســوخت صنایــع « برمی گــردد. ایــن اصلاحیــه ضمــن بازنگــری فرمول هــای قبلــی، نــرخ گاز ســوخت صنایــع را مجــدداً

اســاس درصــدی از »نــرخ پایــه خــوراک پتروشــیمی« تعییــن کــرد و طبــق گزارش هــای رســمی، منجر به کاهــش حدود 

۱۲ هــزار میلیــارد تومانــی بــار هزینــه‌ای نســبت بــه رویــه پیشــین شــده اســت. در ایــن چارچــوب، گاز تحویلــی بــه ســایر 
واحدهــای صنعتــی -کــه شــامل بســیاری از واحدهــای شیشــه، ســرامیک و محصــولات کانــی غیرفلــزی اســت- معــادل ۱۰ 

درصــد نــرخ پایــه خــوراک پتروشــیمی تعییــن شــده اســت. ایــن تغییــر، مســتقیماًً بــر بهــای تمام شــده بنگاه هــای انرژی بــر 

در ایــن صنعــت اثــر گذاشــته و در تحلیــل ســودآوری شــرکت ها بایــد به عنــوان یــک متغیــر کلیــدی هزینــه ای دیــده شــود.



2233 آذر ۱۴۰۴

                اخبار اثرگذار صنعت

در ســمت تأمیــن، موضــوع کمبــود گاز و ناتــرازی انــرژی بــه یکــی از محورهــای ثابــت اخبــار اقتصــادی تبدیل شــده اســت. 

ــون  ــش از ۳۰۰ میلی ــه بی ــود روزان ــا کمب ــور ب ــال ۱۴۰۳ کش ــران، در س ــاق ای ــرژی ات ــیون ان ــس کمیس ــارات رئی ــاس اظه ــر اس ب

ــازی گاز  ــا محدودس ــع ی ــل، قط ــاده ترین راه ح ــال، س ــرد س ــام س ــوده و در ای ــه رو ب ــع روب ــش صنای ــب گاز در بخ مترمکع

ــای  ــان، گزارش ه ــود. هم‌زم ــر می ش ــا منج ــیاری از واحده ــد بس ــش تولی ــه کاه ــه ب ــی ک ــت؛ وضعیت ــده اس ــع اعلام ش صنای

ــاد  ــته ی ــال های گذش ــت در س ــات نادرس ــت تصمیم ــه انباش ــوان نتیج ــرق و گاز« به عن ــاختاری ب ــرازی س ــی از »نات تحلیل

ــهمیه بندی  ــا س ــی ی ــرار قطع ــناریوی تک ــرژی، س ــت‌های ان ــدی سیاس ــدون اصلاح ج ــه ب ــد ک ــدار می دهن ــد و هش می کنن

رو محتمــل اســت؛ ایــن ریســک، یکــی از مهم تریــن متغیرهــای بیرونــی بــرای  گاز بــرای صنایــع در زمســتان های پیــش�‌

ــود. ــوب می ش ــزی محس ــی غیرفل ــولات کان ــت محص ــال در صنع ــرکت های فع ــود ش ــیه س ــد و حاش ــداری تولی ــی پای ارزیاب
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                جمع بندی و چشم انداز آینده

صنعــت محصــولات کانــی غیرفلــزی در ایــران، بــا وجــود ســهم نه‌چنــدان بــزرگ در ارزش بــازار ســرمایه، از منظــر ســودآوری، 

پیونــد عمیــق بــا ساخت وســاز و زیرســاخت و نقــش آن در زنجیــره تأمیــن صنایــع دیگــر )بســته بندی، دارو، لــوازم خانگــی 

ــش  ــا در بخ ــی ظرفیت ه ــعه تدریج ــی، توس ــه بوم ــواد اولی ــه م ــالا ب ــکای ب ــاد دارد. ات ــی در اقتص ــگاه مهم و…( جای

شیشــه، کاشــی و ســرامیک و برخــی مزیت هــای نســبی در بازارهــای منطقــه ای، از ایــن صنعــت یک »بازیگــر ریالی بــا قابلیت 

ــول  ــش ارزش پ ــر کاه ــرمایه گذاران را در براب ــوی س ــی از پرتف ــی، بخش ــای تورم ــد در دوره ه ــه می توان ــاخته ک ــادرات« س ص

ملــی محافظــت کنــد. در مقابــل، انرژی بــر بــودن ایــن صنعــت، فرســودگی بخشــی از ماشــین آلات و حساســیت آن بــه 

سیاســت های قیمتــی دولــت در حــوزه گاز و بــرق، مهم تریــن ریســک‌های طــرف هزینــه و تولیــد محســوب می شــوند.
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ــبی  ــات نس ــت: ثب ــورده اس ــره خ ــدی گ ــر کلی ــه متغی ــه س ــادی ب ــد زی ــا ح ــت ت ــن صنع ــیر ای ــده، مس ــم‌انداز آین در چش

و  مســکن  بخــش  در  ســرمایه گذاری  رونــد  گاز،  ناتــرازی  مدیریــت  و  انــرژی  قیمت گــذاری  سیاســت های  در 
انــرژی.  شــدت  کاهــش  و  تکنولــوژی  نوســازی  بــرای  شــرکت‌ها  تــوان  و  ساختمانی/زیرســاختی  پروژه هــای 
بــرای  پیش بینی پذیرتــری  فضــای  و  شــود  کنتــرل  به تدریــج  دوره ای  قطعی هــای  و  گاز  ناتــرازی  کــه  ســناریویی  در 

ســایر  و  نســوز  فراورده‌هــای  شیشــه،  شــرکت های  در  تولیــد  ثبــات  و  ســود  حاشــیه  گــردد،  ایجــاد  انرژی بــر  صنایــع 

می شــود. تقویــت  صادراتــی  بلندمــدت  برنامه ریــزی  امــکان  و  یافــت  خواهــد  بهبــود  غیرفلــزی  کانــی  محصــولات 

مقرراتــی  فشــارهای  و  گاز  فصلــی  محدودیت هــای  انــرژی،  نــرخ  در  متغیــر  سیاســت های  تــداوم  مقابــل،  در 

را  فعلــی  هزینــه‌ای  مزیــت  از  بخشــی  می توانــد  آلاینده هــا،  و  انــرژی  مصــرف  بــر  بین المللــی(  و  )داخلــی 

افــزوده  ارزش  بــا  محصــولات  توســعه  و  ســوخت  بهینه‌ســازی  بهــره وری،  در  کــه  را  شــرکت هایی  و  دهــد  فرســایش 

اســتراتژی  در  تمایــز  بســتری،  چنیــن  در  دهــد.  قــرار  ضعیف‌تــری  موقعیــت  در  نکننــد،  ســرمایه گذاری  بالاتــر 

بــود. خواهــد  صنعــت  ایــن  بازیگــران  میــان  برتــری  اصلــی  عامــل  بــازار،  توســعه  و  نوســازی  انــرژی، 




