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۳۰3 فروردین ۱۴۰۵

                صندوق های درآمد ثابت در سال ۱۴۰۴

در ســال ۱۴۰۴، نوســانات بازارهــای مــوازی و چالش هــای اقتصــاد کلان باعــث شــد صندوق هــای درآمــد ثابــت بــه دلیــل 

ــع  ــب و توزی ــوندگی مناس ــکان نقدش ــدی، ام ــان نق ــتر جری ــری بیش ــم، پیش بینی پذی ــان ک ــون نوس ــی چ مزایای

ســود منظــم، بــه پناهــگاه امــن ســرمایه گذاران تبدیــل شــوند. در ایــن ســال، اگرچــه رقابــت بــرای بازدهــی بیشــتر شــد، 
امــا ســرمایه گذاران نشــان دادنــد کــه عواملــی نظیــر شــفافیت، مدیریــت ریســک و ترکیــب هوشــمندانه دارایی هــا 

برایشــان اهمیــت بیشــتری پیــدا کــرده اســت. بــا افزایــش حجــم دارایــی ایــن صندوق‌هــا، عملکــرد آن هــا بــه شــاخصی 

بــرای ســنجش سلامــت بــازار پــول تبدیــل شــد؛ موضوعــی کــه در مگــزون شــماره 62 بــه همــراه نقــاط قــوت، ضعــف و 

ــود. ــل می ش ــا تحلی ــروی آن‌ه ــای پیش فرصت ه



۳۰4 فروردین ۱۴۰۵

               میانگین بازدهی اوراق درآمد ثابت در سال ۱۴۰۴

میانگیــن بازدهــی اوراق درآمــد ثابــت بورســی در ســال ۱۴۰۴ حــدود ۵ درصــد رشــد کــرد و از ۳۵ درصــد بــه نزدیــک ۴۰ درصــد 

در ابتــدای ۱۴۰۵ رســید. بــا وجــود سیاســت اعلامــی بانــک مرکــزی بــرای کاهــش ایــن نــرخ، ریســک های ژئوپلیتیــک مانــع افت 

بازدهــی شــدند؛ بنابرایــن انتظــار مــی رود بازدهــی صندوق هــای درآمــد ثابــت، به دلیل وابســتگی مســتقیم به همیــن اوراق، 

همچنــان رونــدی صعــودی و پایدار داشــته باشــد.

میانگین بازدهی اوراق درآمد ثابت در سال ۱۴۰۴



۳۰5 فروردین ۱۴۰۵

               مقایسه بازدهی صندوق های درآمد ثابت با شاخص بورس در سال ۱۴۰۴

ســال ۱۴۰۴ یکــی از دشــوارترین دوره هــا بــرای ســرمایه گذاران بورســی بــود. وقــوع دو جنــگ و انتشــار خبرهــای مهمــی ماننــد 

اســنپ بک و تحــولات مذاکراتــی، بــا افزایــش ریســک بــازار ســهام همــراه شــد و بســیاری از ســرمایه گذاران را بــه ســمت 

صندوق هــای درآمــد ثابــت ســوق داد. بررســی عملکــرد شــاخص کل بــورس و صنــدوق »لبخنــد فارابــی« - به عنــوان یکــی از 

بزرگ تریــن و باثبات تریــن صندوق هــای درآمــد ثابــت بورســی - نشــان می دهــد ســرمایه گذاران ایــن صنــدوق بــدون تحمــل 

هیــچ ریســکی، بازدهــی ۳۷ درصــدی معــادل بــازده شــاخص بــورس کســب کردنــد.

بازدهی صندوق درآمد ثابت و شاخص کل در سال ۱۴۰۴



۳۰6 فروردین ۱۴۰۵

               جریان پول حقیقی در صندوق های درآمد ثابت

ســال 1404 بــا افزایــش قابل‌توجــه دارایــی ســرمایه‌گذاران حقیقــی در صندوق هــای درآمــد ثابــت ETF همــراه بــود. طــی ایــن 
مــدت تــراز تجمیعــی پــول حقیقــی بــه ایــن صندوق‌هــا بــه حــدود 132 هــزار میلیــارد تومــان رســید کــه بــا رشــد 120 درصــدی 
نســبت بــه ابتــدای فروردیــن )60 همــت( همــراه بــود. ایــن مســاله نشــان دهنده اســتقبال گســترده ســرمایه گذاران از چنیــن 

دارایی هایــی در زمــان افزایــش ریســک های سیســتماتیک اســت.

جریان پول حقیقی به صندوق های درآمد ثابت



۳۰7 فروردین ۱۴۰۵

اطلاعات بیشترخرید لبخند

https://landing.irfarabi.com/labkhand
https://my.irfarabi.com/fund-labkhand/


۳۰8 فروردین ۱۴۰۵

                معاملات صندوق های درآمد ثابت در سال ۱۴۰۴

ــه  ــرمایه‌گذاران ارائ ــار س ــفاف از رفت ــری ش ــال ۱۴۰۴ تصوی ــه در س ــت قابل معامل ــد ثاب ــای درآم ــاملات صندوق ه ــار مع آم
می کنــد. در هــر مقطــع کــه فضــای بــازار بــا عدم اطمینــان مواجــه بــوده اســت، ســرمایه های حقیقــی به طــور قابل توجهــی 
ــنپ بک و  ــازوکار اس ــدن س ــگ، فعال‌ش ــوع دو جن ــه وق ــه ب ــا توج ــن‌رو، ب ــده اند. ازای ــت ش ــا هدای ــن صندوق ه ــمت ای ــه س ب
دو دوره مذاکــرات فشــرده میــان ایــران و آمریــکا، طبیعــی اســت کــه ایــن صندوق هــا ســال ۱۴۰۴ را بــا ورود قابل ملاحظــه 

ســرمایه حقیقــی ســپری کــرده باشــند.
بررســی داده هــای معاملاتــی نشــان می دهــد کــه طــی ســال ۱۴۰۴ در مجمــوع ۱۴۸ روز ورود پــول حقیقــی بــه صندوق هــای 

درآمــد ثابــت ثبــت شــده اســت؛ درحالی کــه تنهــا در ۸۳ روز خــروج ســرمایه حقیقــی مشــاهده می شــود.



۳۰9 فروردین ۱۴۰۵

                بیشترین ورود پول حقیقی به صندوق ها

در تیــر و دی مــاه ۱۴۰۴ ورود پــول بــه صندوق هــای درآمــد ثابــت افزایــش چشــمگیری داشــته اســت. 10 روز پس از بازگشــایی 

بــازار ســرمایه در پــی جنــگ ۱۲ روزه، در تاریــخ ۱۶ تیرمــاه ۱۴۰۴ شــاهد بیشــترین ورود پــول حقیقــی بــه صندوق هــای درآمــد 

ثابــت بودیــم. هفتــه دوم دی مــاه نیــز به طورکلــی حجــم ورود پــول بــه ایــن صندوق هــا رشــد چشــمگیری داشــت.

اعداد به میلیارد تومان است.



۳۰10 فروردین ۱۴۰۵

                بیشترین خروج پول حقیقی از صندوق ها

در ســال گذشــته، بیشــترین خــروج پــول از صندوق‌هــای درآمــد ثابــت )ETF( در تاریــخ ۳۱ خــرداد و پــس از بازگشــایی ایــن صندوق هــا 
در پــی جنــگ ۱۲ روزه بــه ثبــت رســید؛ به طوری کــه در ایــن روز بیــش از ۱۸ هــزار میلیــارد تومــان پــول حقیقــی از صندوق هــا خــارج شــد. 
دومیــن رکــورد خــروج پــول حقیقــی نیــز بــا رقمــی نزدیــک بــه ۷ همــت در تاریــخ ۱۷ اســفند، هم زمــان بــا بازگشــایی صندوق هــا پــس از 

آغــاز جنــگ اخیــر، بــه وقــوع پیوســت.
ــا  ــوندگی دارایی ه ــه نقدش ــبت ب ــی نس ــی و نگران ــالای نااطمینان ــطح ب ــه، س ــای قابل توج ــن خروج ه ــی ای ــل اصل ــد عام ــر می رس به نظ
بــوده اســت. بااین حــال، بررســی عملکــرد صندوق هــا در ایــن مقاطــع نشــان می دهــد کــه در شــرایط بحرانــی می‌تــوان آن هــا را همچنان 

یکــی از کارآمدتریــن ابزارهــای مدیریــت ریســک تلقــی کــرد.

اعداد به میلیارد تومان است.



۳۰11 فروردین ۱۴۰۵

                سخن پایانی
 

ــی  ــان واقع ــار و نوس ــازده موردانتظ ــان ب ــه می ــد و فاصل ــت ش ــی تثبی ــطح بالای ــمی در س ــود اس ــای س ــال ۱۴۰۴ نرخ ه در س
ــد.  ــه کنن ــک را ارائ ــه ریس ــازده ب ــبت ب ــن نس ــرمایه گذاران بهتری ــر س ــت از نظ ــد ثاب ــای درآم ــد صندوق ه ــث ش ــا باع بازاره
ــب موجــب شــد حتــی ســرمایه گذاران  ــوندگی مناس ــا و نقدش ــدک ارزش دارایی ه ــان ان ــود، نوس ــع س ــات در توزی ثب

ــد. ــاص دهن ــا اختص ــن صندوق‌ه ــه ای ــود را ب ــوی خ ــی از پرتف ــز بخش ــط نی ــک پذیری متوس ــا ریس ب
افزایــش ریســک های ژئوپلیتیــک - چــه در ســطح منطقــه‌ای و چــه جهانــی - نااطمینانــی ســرمایه گذاران را تشــدید می کنــد 
ــار  ــی از اخب ــدار، ناش ــارات ناپای ــن انتظ ــز همی ــال ۱۴۰۴ نی ــد. در س ــش می ده ــک را افزای ــای کم ریس ــه دارایی ه ــش ب و گرای
ــدون  ــی ب ــرد. حت ــت ک ــرمایه گذاران را تقوی ــی س ــار احتیاط ــی، رفت ــوک های بیرون ــال ش ــی و احتم ــای نظام ــگ، تنش ه جن
اثــر اقتصــادی فــوری، تغییــر انتظــارات آینــده بــه زیــان بازارهــای پرریســک تمــام می شــود و صندوق هــای درآمــد ثابــت بــه 
پناهــگاه مطمئن تــری بــرای حفــظ ارزش دارایــی تبدیــل می شــوند. ایــن احســاس امنیــت، جریــان ورود ســرمایه بــه ایــن 

ــش داد. ــی افزای ــور محسوس ــا را به ط صندوق ه




