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                تحلیل ویژه بازار انرژی: تهدیدها و فرصت های جنگ

پــس از گذشــت دو دهــه از جنــگ آمریــکا علیــه رژیــم بعثــی عــراق، جهــان بــار دیگــر بــا شــوکی جــدی در بــازار نفــت 

پیامــد  نیــز  این بــار  کــه  شــوکی  اســت؛  شــده  مواجــه  بین المللــی  ســطح  در  انــرژی  تأمیــن  زنجیــره  در  اخــتلال  و 

بــه  را   ۲۰۲۶ ســال  کارشناســان،  از  بســیاری  درحالی کــه  اســت.  خاورمیانــه  بــه  تحمیل شــده  نظامــی  تنش هــای 

و  آمریــکا  حملــه  می کردنــد،  پیش بینــی  انــرژی  بــازار  بــرای  دشــوار  و  رکــودی  ســالی  نفــت،  عرضــه  مــازاد  دلیــل 

رژیــم صهیونیســتی بــه ایــران و در پــی آن کنتــرل تنگــه اســتراتژیک هرمــز توســط ایــران، معــادلات بــازار را به طــور 

ــت. ــش یاف ــی ۱۲۰ دلار افزای ــه نزدیک ــت از ۶۰ دلار ب ــام برن ــت خ ــکه نف ــر بش ــت ه ــه قیم ــه‌ای ک ــر داد؛ به گون ــی تغیی ناگهان

ایــن جهــش قیمتــی، اختلالــی گســترده در زنجیــره تأمیــن انــرژی در سراســر جهــان ایجــاد کــرده اســت. حتــی در 

ــی از  ــورم ناش ــا ت ــی ب ــرای مدت ــی ب ــاد جهان ــی رود اقتص ــار م ــز انتظ ــدت نی ــا در کوتاه م ــن درگیری ه ــان یافت ــورت پای ص

افزایــش هزینــه انــرژی دســت وپنجه نــرم کنــد و قیمــت حامل هــای انــرژی در میان مــدت بــه ســطوح ســال گذشــته 

بازنگــردد. در چنیــن فضایــی، بــازار انــرژی می توانــد بــه یکــی از مهم تریــن حوزه هــا بــرای ســرمایه گذاری و همچنیــن 

ــود. ــل ش ــی تبدی ــای ژئوپلیتیک ــی از تنش ه ــادی ناش ــوک های اقتص ــر ش ــرمایه در براب ــک س ــش ریس ــرای پوش ــزاری ب اب
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               تاثیر اختلال عرضه نفت بر اقتصاد جهان 

بــا وجــود آنکــه تجــاوز بــه ایــران بــا اهــداف دیگــری آغــاز شــد، از همــان روزهــای نخســت جنــگ، بازگشــایی تنگــه 

چنیــن  در  شــد.  تبدیــل  درگیــر  طرف هــای  عملیاتــی  اهــداف  و  تحــولات  اصلــی  محورهــای  از  یکــی  بــه  هرمــز 

ایــن  از  نفتکــش   ۱۵ تــا   ۱۰ حــدود  تنهــا  روزانــه  -به طوری کــه  نفتکش هــا  عبــور  جریــان  شــدید  کاهــش  شــرایطی، 

تنگــه عبــور می کننــد- فشــار قابل توجهــی بــر بــازار جهانــی نفــت وارد کــرده اســت. نتیجــه ایــن وضعیــت، جهــش 

شــمال  دریــای  در  کــه  اســت  نفتــی  واقعــی  محموله هــای  بــرای   )Dated Brent( برنــت  نفــت  نقــدی  قیمــت 

اســت. رســیده  بشــکه  هــر  در  دلار   ۱۴۱ حــدود  بــه  اکنــون  کــه  قیمتــی  می شــوند؛  تحویــل  بلافاصلــه  و  بارگیــری 
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بــرای مقایســه، در اوج بحــران مالــی جهانــی ســال ۲۰۰۸، قیمــت نفــت برنــت در ژوئیــه همــان ســال )تابســتان 1387( بــه 

حــدود ۱۴۷ دلار در هــر بشــکه رســید؛ بنابرایــن ســطح فعلــی ۱۴۱ دلار را می تــوان نزدیک تریــن قیمــت بــه آن رکــورد تاریخــی 

در بیــش از یــک دهــه اخیــر دانســت.



155 فروردین ۱۴۰۵

افزایــش قیمــت حامل هــای انــرژی، به ویــژه ســوخت، بــه یکــی از مهم تریــن چالش‌هــای ناشــی از ایــن جنــگ تبدیــل شــده 

و نگرانی هــای جــدی را در میــان کشــورهای جهــان برانگیختــه اســت. در نمــودار زیــر، رونــد قیمــت بنزیــن در آمریــکا قابــل 

مشــاهده اســت؛ جایــی کــه بهــای هــر لیتــر بنزیــن بــه حــدود یــک دلار رســیده و قیمــت هــر گالــن )معــادل ۳.۸ لیتــر( از مــرز 

۴ دلار عبــور کــرده اســت.

روند قیمت هر لیتر بنزین در آمریکا )دلار(
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علاوه بــر افزایــش قیمــت ســوخت بــرای وســایل نقلیــه شــخصی، هزینه هــای حمل‌ونقــل در ســطح جهانــی نیــز به طــور 

قابل توجهــی افزایــش یافتــه اســت. در ایــن میــان، بهــای ســوخت هواپیماهــای مســافربری و بــاری نیــز رشــد چشــمگیری 

را تجربــه کــرده و فشــار مضاعفــی بــر صنعــت حمل‌ونقــل وارد کــرده اســت. در نتیجــه، علاوه بــر افزایــش قیمــت بلیــت 

انــواع وســایل حمل ونقــل عمومــی، هزینــه ارســال مرســولات توســط شــرکت هایی ماننــد آمــازون نیــز بــا افزایــش مواجــه 

شــده اســت. در نمــودار زیــر، قیمــت ســوخت جــت در نقــاط مختلــف جهــان نمایــش داده شــده اســت؛ قیمتــی کــه تنهــا 

ــود. ــاهده می ش ــا مش ــیا و آفریق ــا، آس ــد آن در اروپ ــترین رش ــه و بیش ــش یافت ــد افزای ــدود ۱۰۰ درص ــته ح ــاه گذش ــک م در ی

روند تغییرات قیمت سوخت جت در سطح جهانی و منطقه ای )منتهی به 6 فروردین 1405(
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بعــد از گذشــت یــک مــاه از آغــاز جنــگ علیــه ایــران، ســازمان غــذا و کشــاورزی ملــل متحــد )FAO( شــاخص جهانــی قیمــت 

ــش  ــه از افزای ــاخصی ک ــت؛ ش ــرده اس ــر ک ــفند( منتش ــن و اس ــارس ۲۰۲۶ )بهم ــه و م ــای فوری ــرای ماه ه ــی را ب ــواد غذای م

قابل توجــه قیمــت مــواد غذایــی در جهــان پــس از آغــاز جنــگ حکایــت دارد. براســاس گــزارش فائــو، ایــن شــاخص از ۱۲۴ 

واحــد در ژانویــه ۲۰۲۶ بــه ۱۲۸.۵ واحــد در مــارس رســیده پ کــه نشــان می دهــد قیمــت جهانــی مــواد غذایــی تنهــا در یــک 

مــاه گذشــته حــدود ۳.۶ درصــد افزایــش یافتــه اســت.

شاخص قیمت جهانی مواد غذایی )واحد شاخص(
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               وضعیت کشورهای تولیدکننده نفت در خلیج فارس

تــا پیــش از آغــاز جنــگ، روزانــه حــدود ۲۰ میلیون بشــکه نفت از کشــورهای شــورای همــکاری خلیج‌فارس -شــامل عربســتان 

ســعودی، قطــر، کویــت، امــارات و بحریــن- و همچنیــن ایــران، عــراق و عمــان از طریــق تنگــه هرمــز بــه بازارهــای جهانــی 

صــادر می شــد. بــا ایــن حــال، براســاس تازه‌تریــن گــزارش آژانــس بین المللــی انــرژ )IEA(، حجــم عبــور نفــت از ایــن تنگــه 

ــذرگاه  ــن گ ــت در روز از ای ــکه نف ــون بش ــر از ۱۰ میلی ــوع کمت ــون در مجم ــده و اکن ــه ش ــدی مواج ــدود ۵۰ درص ــش ح ــا کاه ب

اســتراتژیک انــرژی عبــور می کنــد. در ادامــه، میــزان عرضــه روزانــه نفــت توســط کشــورهای خلیج فــارس پیــش از آغــاز جنــگ 

قابــل مشــاهده اســت.
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ایران

کویت

عمان

قطر

بحرین

۳/۵

۲/۵

۰/۸

۱/۳

۰/۲

نام کشور

عربستان سعودی

عراق

امارات

۱۰/۴

۴/۵

۳/۶

عرضه روزانه نفت در فوریه ۲۰۲۶)میلیون بشکه(

               وضعیت کشورهای تولیدکننده نفت در خلیج فارس
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               وضعیت کشورهای تولیدکننده نفت در خلیج فارس

در ایــن میــان، وضعیــت صــادرات ایــران و عربســتان در ماه هــای اخیــر اهمیــت ویــژه ای یافتــه اســت. عربســتان ســعودی، 

ــق  ــکه در روز- را از طری ــون بش ــدود ۴ میلی ــود -ح ــادرات خ ــی از ص ــان، بخش ــت جه ــده نف ــن صادرکنن ــوان بزرگ تری به عن

خطــوط لولــه و مســیر دریــای ســرخ بــه بازارهــای اروپایــی منتقــل می کنــد. در مقابــل، ایــران بــا در اختیــار داشــتن کنتــرل 

کامــل تنگــه هرمــز به عنــوان یکــی از اهرم هــای راهبــردی در ایــن جنــگ، طــی ایــن مــدت توانســته رکــورد صــادرات نفــت 

خــود در چنــد دهــه اخیــر را ثبــت کنــد.
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               وضعیت کشورهای تولیدکننده نفت در سایر نقاط جهان

ــی  ــای نفت ــه تحریم ه ــد؛ از جمل ــل ش ــت تعدی ــور موق ــرژی به‌ط ــازار ان ــین در ب ــای پیش ــی محدودیت ه ــگ، برخ ــاز جن ــا آغ ب

روســیه کــه بــرای مدیریــت کمبــود عرضــه تــا حــدی تعلیــق شــد و همچنیــن محدودیت هــای مربــوط بــه نفــت ذخیره شــده 

ــرژی  ــی ان ــس بین‌الملل ــو آژان ــورهای عض ــتا، کش ــن راس ــد. در همی ــف ش ــال متوق ــت س ــدود هش ــس از ح ــران روی آب پ ای

ــدود ۴۰۰  ــگ، ح ــی از جن ــه ناش ــتلال در عرض ــش اخ ــرای کاه ــد ب ــق کردن ــگ تواف ــی هماهن ــا تصمیم ــفند ب )IEA( در ۲۰ اس

ــط  ــت توس ــه نف ــه روزان ــزان عرض ــه، می ــد. در ادام ــق کنن ــازار تزری ــه ب ــود را ب ــردی خ ــر راهب ــت از ذخای ــکه نف ــون بش میلی

ــت. ــاهده اس ــل مش ــی قاب ــزی و جنوب ــمالی، مرک ــکای ش ــن آمری ــیا و همچنی ــا، اوراس ــه، آفریق ــورهای خاورمیان ــی کش برخ
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               وضعیت کشورهای تولیدکننده نفت در سایر نقاط جهان

برزیل

مکزیک

قزاقستان

نیجریه

لیبی

۳/۵

۱/۴

۱/۳

۱/۴

۱/۳

نام کشور

آمریکا

روسیه

کانادا

۱۳/۵

۸/۵

۵

عرضه روزانه نفت در فوریه ۲۰۲۶)میلیون بشکه(
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الجزایر

ونزوئلا

آذربایجان

۰/۹

۰/۶

۰/۴

عرضه روزانه نفت در فوریه ۲۰۲۶)میلیون بشکه(نام کشور

چیــن، هنــد، ژاپــن، کره جنوبــی و کشــورهای صنعتــی اروپــا از بزرگ تریــن واردکننــدگان نفــت و گاز در جهــان به شــمار 

می رونــد و بخــش عمــده نیــاز نفتــی خــود را از کشــورهای خلیج فــارس تامیــن می کننــد. پیــش از آغــاز جنــگ، کشــورهای 

عضــو اوپــک در مجمــوع روزانــه حــدود ۲۳.۸ میلیــون بشــکه نفــت تولیــد می‌کردنــد کــه بیــش از ۷۰ درصــد ایــن تولیــد در 

اختیــار پنــج کشــور ایــران، عربســتان ســعودی، عــراق، امــارات متحــده عربــی و کویــت بــود. در مقابــل، کشــورهای غیراوپــک 

ــان دهنده  ــه نش ــد ک ــد می‌کنن ــت تولی ــکه نف ــون بش ــدود ۱۴ میلی ــه ح ــوع روزان ــادا- در مجم ــده و کان ــالات متح ــز ای -به ج

نقــش تعیین کننــده تولیدکننــدگان خاورمیانــه در تــوازن عرضــه جهانــی نفــت اســت.
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               وضعیت فعلی بازار نفت

جنــگ در خاورمیانــه به طــور تاریخــی باعــث افزایــش قیمــت حامل هــای انرژی، تــورم فشــار هزینــه و در نهایت بحــران مالی 

در کشــورهای واردکننــده انــرژی شــده و ابعــاد درگیــری جنــگ فعلــی نیــز در زیرمنطقــه خلیج‌فــارس و مناطــق خاورمیانــه 

و منــا )شــمال آفریقــا( بی ســابقه بــوده اســت. در اتفاقــی نــادر، قیمــت نفــت خــام آمریــکا )WTI( از قیمــت نفــت خــام برنــت 

فراتــر رفتــه و در نمــودار زیــر قیمــت نفــت خــام آمریــکا قابــل  مشــاهده اســت.

)WTI( روند قیمت نفت خام آمریکا
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ــید،  ــکه رس ــر بش ــه ۱۱۱ دلار در ه ــن ۱۴۰۵ ب ــنبه ۱۳ فروردی ــاملات روز پنجش ــان مع ــکا )WTI( در پای ــام آمری ــت خ ــت نف قیم

درحالی کــه قیمــت نفــت خــام برنــت ۱۰۹ دلار معاملــه شــد. کاهــش معنــادار ذخایــر اســتراتژیک نفــت آمریــکا در مــاه مــارس 

ــن  ــه پایین تری ــر را ب ــن ذخای ــد ای ــه می توان ــد ک ــکا باش ــام آمری ــت خ ــت نف ــابقه قیم ــش بی س ــم افزای ــل مه ــد از دلای می توان

میــزان خــود از زمــان جنــگ روســیه و اوکرایــن در ســال ۱۴۰۱ برســاند.

حجم ذخایر استراتژیک
نفت خام ایالات متحده )هزار بشکه(
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بــا نگاهــی بــه قیمــت قراردادهــای آتــی نفــت خــام برنــت، بــه نظــر می رســد بــازار نفــت انتظــار جنــگ میان‌مــدت را نــدارد؛ 

امــا قیمت هــای بــالای ۸۰ دلار بــه دلیــل آســیب بــه زیرســاخت های انــرژی می توانــد تــا اوایــل ســال ۲۰۲۷ ادامــه دار باشــد. 

ازســوی دیگر، پیش بینــی می شــود تــورم ناشــی از فشــار هزینــه و اتخــاذ سیاســت های انقباضــی توســط کشــورهای 

اتحادیــه اروپــا و غول هــای صنعتــی آســیا یعنــی چیــن، ژاپــن و کــره جنوبــی تــا پایــان ســال جــاری مــیلادی ادامــه دار باشــد. 

منتهی به 13 فروردین 1405

قیمت قراردادهای آتی نفت خام برنت )دلار(
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اطلاعات بیشترخرید سینرژی

https://farabixo.irfarabi.com/?isin=IRTEETFD0001
https://landing.irfarabi.com/synergy
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               سرمایه گذاری در بازار انرژی

ــی  ــرژی جهان ــازار ان ــدی از ب ــرمایه گذاری و بهره‌من ــت س ــرژی، فرص ــای ان ــایر حامل ه ــام و س ــت خ ــت نف ــش قیم ــا افزای ب

ــگ  ــوع جن ــان وق ــینرژی« از زم ــاد »س ــا نم ــی ب ــرژی فاراب ــر ان ــدوق مبتنی ب ــود دارد. صن ــز وج ــران نی ــرمایه ای ــازار س در ب

تحمیلــی در ۹ اســفندماه ۱۴۰۴ تــا پایــان معــاملات چهارشــنبه 11 فروردیــن، بیــش از ۴۷ درصــد رشــد کــرده اســت.

روند تغییر قیمت صندوق سینرژی فارابی – 4 ماه اخیر

۹ اسفند 1404 15 فروردین ۱۴۰۵

سینرژی42,835
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               سرمایه گذاری در بازار انرژی

صنــدوق ســینرژی فارابــی )ETF( تنهــا ابــزار ســرمایه گذاری مبتنــی بــر نفــت، گاز و ســایر حامل‌هــای انــرژی در بــازار ســرمایه 

ایــران اســت کــه بــا رویکــردی تخصصــی در گواهی هــای ســپرده کالایــی بــورس انــرژی ایــران ســرمایه‌گذاری می کنــد و امــکان 

پوشــش ریســک دارایی هــا در برابــر شــرایط ناپایدار اقتصــادی و سیاســی را فراهم مــی آورد. ترکیب دارایی هــای این صندوق 

علاوه بــر گواهــی ســپرده نفــت خــام ســنگین و گاز طبیعــی، شــامل فرآورده هــای نفتــی نظیــر گواهــی ســپرده نفتــا و نفتــای 

کامــل نیــز هســت؛ دارایی هایــی کــه به طــور مســتقیم و قابل‌توجهــی تحــت تأثیــر نوســانات قیمــت نفــت خــام قــرار دارنــد.

ــر از ۱۰۰ دلار در  ــطوح بالات ــت در س ــت نف ــداوم قیم ــورت ت ــود در ص ــی می‌ش ــازار، پیش بین ــی ب ــرایط فعل ــه ش ــه ب ــا توج ب

میان مــدت، قیمــت بســیاری از فرآورده هــای نفتــی و پتروشــیمی از جملــه متانــول، اتانــول، نفتــا، بنــزن و ســایر مشــتقات 

ــال  ــد-۱۹ در س ــران کووی ــد بح ــی مانن ــر در دوره‌های ــه پیش ت ــی ک ــود؛ وضعیت ــت ش ــالا تثبی ــطوح ب ــدت در س ــز در بلندم نی

۲۰۲۰ و نیــز در پــی جنــگ روســیه و اوکرایــن تجربــه شــده اســت. افــزون بــر ایــن، بــا بازگشــت تدریجــی بازارهــا بــه شــرایط 

عــادی و آغــاز رونــد بازســازی زیرســاخت ها و اماکــن آســیب دیده از جنــگ، احتمــال افزایــش قابل‌توجــه نــرخ ارز در داخــل 

کشــور نیــز وجــود دارد. در چنیــن فضایــی، ســرمایه گذاری در صنــدوق ســینرژی فارابــی می‌توانــد گزینــه ای مناســب بــرای 

ــمار رود. ــگ به ش ــای جن ــادی و پیامده ــای اقتص ــی از نااطمینانی ه ــک های ناش ــش ریس پوش
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               چشم انداز بازار انرژی 

ــازی  ــا آزادس ــراه ب ــا، هم ــور نفتکش‌ه ــدی عب ــش ۵۰ درص ــران و کاه ــط ای ــز توس ــه هرم ــترل تنگ ــه کن ــدت، ادام  در کوتاه م

ــت را  ــت برن ــت نف ــته و قیم ــی کاس ــوک قیمت ــدی از ش ــا ح ــا ت ــط IEA، تنه ــتراتژیک توس ــر اس ــکه از ذخای ــون بش ۴۰۰ میلی

در محــدوده ۱۰۰ تــا ۱۲۰ دلار نوســانی نگــه مــی دارد. بــا این‌حــال، تــورم شــدید هزینــه انرژی بــه زنجیــره حمل ونقــل 

ــت.  ــد یاف ــه خواه ــی ادام ــاد جهان ــر اقتص ــی ب ــار قیمت ــال ۲۰۲۶، فش ــان س ــا پای ــل ت ــرده و حداق ــرایت ک ــذایی س ــواد غ و م

در میان مــدت )۲۰۲۷-۲۰۲۶(، حتــی بــا فــرض آتش‌بــس، آســیب بــه زیرســاخت های نفتــی منطقــه و اخــتلال پایــدار 

در زنجیــره تأمیــن، قیمــت نفــت را بــالای ۸۰ دلار تثبیــت می کنــد و بازگشــت بــه ســطح ۶۰ دلار دور از انتظــار اســت.




