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۲3 تیر ۱۴۰۵

                بررسی صنعت کشاورزی و دامپروری

کشاورزی و دامپروری ایران، به عنوان ستون امنیت غذایی و معیشت مردم، عرصه ای حساس و کلیدی در اقتصاد کشور است. این 

صنعــت در ســال های اخیــر بــا چالش هــای متعــددی نظیــر نوســانات ارزی، قیمت گذاری هــای دســتوری، فشــارهای تورمــی بــر 

نهاده هــا و تغییــرات اقلیمی مواجه بوده که حاشــیه ســود تولیدکنندگان را کاهــش داده و ضرورت بهــره وری را دوچندان کرده 

اســت. در ایــن شــرایط، ایــن بخــش بــه آزمونی بــرای تــاب آوری زنجیــره تأمیــن و کارآمدی سیاســت گذاری ها تبدیل شــده اســت.

بــا ایــن وجــود، نشــانه های تحولــی بنیادیــن دیــده می‌شــود؛ حرکــت بــه ســمت مکانیزاســیون، توســعه کشــت گلخانــه ای، 

یکپارچه ســازی زنجیــره تولیــد و تلاش بــرای کاهــش وابســتگی بــه واردات، نویدبخــش تغییــر رویکــردی مثبــت اســت. اگرچــه 

ــرای  ــود ب ــای موج ــا ظرفیت ه ــت، ام ــان پابرجاس ــت های کلان همچن ــداری سیاس ــی و ناپای ــران کم آب ــون بح ــی همچ موانع

اصلاح ســاختارها، پتانســیل آن را دارد کــه ایــن صنعــت را بــه پیشــران ثبــات اقتصــادی و امنیــت غذایــی کشــور تبدیــل کنــد.      

    



۲4 تیر ۱۴۰۵

               شرکت های فعال در صنعت کشاورزی

فعــالان صنعــت کشــاورزی و دامپــروری ایــران طیــف متنوعی از محصــولات را تولید می کنند؛ از شــیر خام و گوشــت گوســاله 

تــا مــرغ، تخم مــرغ، جوجــه یــک روزه و محصولاتــی ماننــد شــکر و اســید ســیتریک. هــر یــک از ایــن بخش هــا بــا چالش هــای 

خاصــی روبــه رو هســتند. افزایــش قیمــت نهاده هــای دامــی و قیمت‌گــذاری دســتوری، ســودآوری تولیدکننــدگان شــیر و 

ــر  ــور را در براب ــره طی ــرکت های زنجی ــز ش ــه نی ــه واردات ذرت و کنجال ــالا ب ــتگی ب ــرار داده و وابس ــار ق ــت فش ــت را تح گوش

نوســانات ارزی آســیب پذیر کــرده اســت. در ایــن میــان، شــرکت هایی کــه بــا یکپارچه ســازی زنجیــره تأمیــن و کنتــرل 

هزینه هــای تولیــد انعطاف پذیــری بیشــتری ایجــاد کرده انــد، توانســته‌اند عملکــرد بهتــری داشــته باشــند و مســیر بقــا و 

رشــد خــود را در شــرایط پرنوســان فعلــی هموارتــر کننــد.



۲5 تیر ۱۴۰۵

محصول عمده تولیدی

زفکا، زقیام، زگلدشت، زفجر، زدشت، تلیسه، زشگزا، زملارد، زکشت، 
زشریف، زبینا، زمگسا، اخشان، زهلال و زفارس

سپید

سیمرغ

زماهان

زپارس

جوین

شیر خام و گوشت گوساله

مرغ

تخم مرغ

جوجه یک روزه

ذرت، شیر و گندم

شکر، اسید سیتریک و شیر

محصولات نماد



۲6 تیر ۱۴۰۵

وضعیت تکنیکال



۲7 تیر ۱۴۰۵

               تحلیل تکنیکال شاخص صنعت

ــی  ــته بازده ــون توانس ــاه ۱۴۰۴( تاکن ــت م ــی )اردیبهش ــزارش قبل ــان گ ــروری از زم ــاورزی و دامپ ــت کش ــاخص صنع ش

ــکا و  ــران و آمری ــق ای ــه تواف ــه ب ــا توج ــد ب ــد. هرچن ــته باش ــراه داش ــه هم ــرمایه‌گذاران ب ــرای س ــدی را ب ــدود ۱۵۰ درص ح

ــه  ــی ب ــرد ول ــان ک ــت بی ــاخص صنع ــرای اصلاح ش ــی ب ــی مهم ــدوده مقاومت ــوان مح ــازار، نمی ت ــر ب ــم ب ــت حاک ــو مثب ج

ــت. ــازار را داش ــا و اصلاح در ب ــش عرضه ه ــار افزای ــوان انتظ ــدی می ت ــون واح ــراز ۶ میلی ــه ت ــیدن ب ــا رس ــد ب ــر می رس نظ

https://help.irfarabi.com/wp-content/uploads/2025/05/%D8%A8%D8%B1%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA_%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA-%DA%A9%D8%B4%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%B2%DB%8C-%D9%88-%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%BE%D8%B1%D9%88%D8%B1%DB%8C.pdf


۲8 تیر ۱۴۰۵

               شاخص صنعت کشاورزی و دامپروری در خرداد ۱۴۰۵

اردیبهشت ماه ۱۴۰۴ تا خرداد ماه ۱۴۰۵



۲9 تیر ۱۴۰۵

بررسی میزان فروش

شـرکت هـای صنعت



۲10 تیر ۱۴۰۵

               وضعیت فروش شرکت ها

ــال در  ــرکت های فع ــرد ش ــم گیری در عملک ــای چش ــان‌دهنده تفاوت ه ــال ۱۴۰۵ نش ــی س ــه ابتدای ــروش دو ماه ــی ف بررس

ــی،  ــارد تومان ــش از ۸۹۰۰ میلی ــروش بی ــا ف ــپید ب ــرکت س ــدول، ش ــن ج ــدر ای ــت. در ص ــروری اس ــاورزی و دامپ ــت کش صنع

ــای  ــه دوم ج ــی در رتب ــارد تومان ــدود ۱۷۰۰ میلی ــروش ح ــا ف ــیمرغ ب ــرده و س ــاد ک ــا ایج ــایر رقب ــا س ــی ب ــه قابل توجه فاصل

ــه در  ــاورزی دارد ک ــت کش ــن در صنع ــاختاری ناهمگ ــت از س ــروش، حکای ــزان ف ــه در می ــی قابل توج ــت. پراکندگ ــه اس گرفت

آن عوامــل متعــددی نظیــر ســبد محصــولات، مقیــاس تولیــد و دسترســی بــه بازارهــای هــدف، نقــش تعیین کننــده ای در 

ــد. ــا می کنن ــرکت ایف ــر ش ــگاه ه جای



۲11 تیر ۱۴۰۵

               وضعیت فروش شرکت ها در صنعت غذایی

مبلغ به میلیارد تومان است.درآمد ۲ ماهه ۱۴۰۵

  زماهان      اخشان    زپارس     زهلال        زشگزا       زکشت     زمگسا       زملارد       زبینا         زفارس     زدشت      تلیسه      زشریف     زفجر        جوین       زقیام      زگلدشت    زفکا        سیمرغ       سپید



۲12 تیر ۱۴۰۵

                نرخ رشد فروش شرکت ها

ــوی  ــری ق ــته، تصوی ــال گذش ــه س ــبت ب ــت ۱۴۰۵ نس ــه نخس ــاورزی در دو ماه ــت کش ــرکت های صنع ــروش ش ــد ف ــرخ رش ن

امــا ناهمگــون را نشــان می دهــد. بیشــتر شــرکت‌ها رشــدهای بــالای ۱۰۰ درصــد ثبــت کرده‌انــد کــه بخــش مهمــی از 

آن ناشــی از افزایــش قیمت هــا و تــورم عمومــی اســت. در ایــن میــان، ســپید بــا رشــد ۲۶۰ و زهلال بــا ۱۶۰ درصــد 

عملکــردی چشــمگیر داشــته اند؛ در حالــی کــه زماهــان و زپــارس بــا افــت فــروش مواجــه شــده‌اند؛ موضوعــی کــه نشــان 

ــد. ــرکت ها دارن ــرد ش ــی در عملک ــش مهم ــا نق ــت هزینه ه ــذاری و مدیری ــتراتژی قیمت گ ــولات، اس ــب محص ــد ترکی می ده



۲13 تیر ۱۴۰۵

زپارس     زماهان      جوین      اخشان     سیمرغ     زدشت   زفارس    زشریف     تلیسه         زبینا        زمگسا       زشگرا          زفکا        زکشت        زقیام         زفجر      زگلدشت   زملارد       زهلال        سپید

                رشد فروش شرکت های صنعت کشاورزی در یک سال اخیر

درصد تغییر نسبت به سال گذشته



۲14 تیر ۱۴۰۵

وضعیت بنیادی



۲15 تیر ۱۴۰۵

                نسبت P/E صنعت

نســبت P/E صنعــت کشــاورزی بــا حــدود ۸ واحــد، نزدیــک بــه کف‌هــای تاریخی خــود قــرار دارد. این نســبت در اردیبهشــت 

ســال گذشــته حــدود ۱۰ واحــد بــود، امــا بــا رشــد قابل‌توجــه ســود شــرکت ها در ســال جدیــد، بــا وجــود افزایــش قیمــت 

ســهام در بــازار، حــدود ۲ واحــد کاهــش یافتــه و بــه ســطح فعلی رســیده اســت؛ موضوعی کــه می‌توانــد نشــانه ای از ارزندگی 

ایــن صنعت باشــد.



۲16 تیر ۱۴۰۵

                نمودار P/E صنعت محصولات کشاورزی در خرداد ۱۴۰۵

نسبت قیمت به سود محقق شده- daily) محصولات کشاورزی (



۲17 تیر ۱۴۰۵

                مقایسه نسبت P/E شرکت ها

متفــاوت  آن هــا  قیمت گــذاری  وضعیــت  می دهــد  نشــان  کشــاورزی  صنعــت  شــرکت‌های   P/E نســبت  بررســی 

صنعــت،  تاریخــی  میانگیــن  بــا  مقایســه  در  کــه  دارنــد  واحــد   ۹ تــا   ۵ بیــن   P/E نســبت  شــرکت‌ها  اغلــب  اســت. 

بــا  ســپید  میــان،  ایــن  در  اســت.  گــروه  ایــن  نســبی  جذابیــت  بیانگــر  کــه  می گیــرد  قــرار  ارزنــده  محــدوده ای  در 

می شــوند. محســوب  صنعــت  نمادهــای  ارزان تریــن  از   ،۵/۹ و   ۵/۵ بــا  جویــن  و  زفجــر  آن  از  پــس  و   ۵/۱ نســبت 



۲18 تیر ۱۴۰۵

۵/۱

۵/۵

سپید

زفجر

نمادنماد P/E ttmP/E ttm

جوین

زفارس

زهلال

۵/۹

۶

۶/۴

۶/۸زبینا

۶/8

6/۹

زکشت

تلیسه

زفکا

زشریف

۷/۷

۷/۷

                مقایسه نسبت P/E شرکت ها



۲19 تیر ۱۴۰۵

7/9۹/۵

۷/۹۱۰/۴

زگلدشتزشگزا

اخشانزقیام

نمادنماد P/E ttmP/E ttm

زپارسزملارد

سیمرغ

زدشت

8/۵۲۴/۳

8/۷

۸/۸

                مقایسه نسبت P/E شرکت ها

7/۸زمگسا
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                مقایسه نسبت P/S شرکت ها

محــدوده در  شــرکت ها  بیشــتر  می دهــد  نشــان  دامپــروری  و  کشــاورزی  صنعــت  شــرکت های   P/S نســبت  بررســی 

ــا  ــن ب ــپید و جوی ــان، س ــن می ــود. در ای ــوب می ش ــبی محس ــطح مناس ــادی س ــر بنی ــه از منظ ــد ک ــرار دارن ــد ق ــا ۳ واح ۱ ت

ــر  ــن مقادی ــا ۲/۸ بالاتری ــارس ب ــبت ۲/۹ و زپ ــا نس ــکا ب ــان و زف ــل، اخش ــد. در مقاب ــدار را دارن ــن مق ــبت ۰/۹ کمتری نس

صنعــت را ثبــت کرده انــد کــه عمدتــاًً بــه دلیــل پاییــن بــودن فــروش نســبت بــه ارزش بــازار آن هاســت. در مجمــوع، 

ــت. ــروش شرکت هاس ــا ف ــه ب ــهام در مقایس ــی س ــبتاًً منطق ــذاری نس ــان دهنده قیمت گ ــت نش ــی P/S صنع ــطح فعل س



۲21 تیر ۱۴۰۵

0/۹۱/۷

0/۹۱/۷

زماهانسپید

زملاردجوین

نمادنماد P/S ttmP/S ttm

زگلدشتزفارس

زشریفسیمرغ

زمگسازفجر

۱/۴۱/۷

۱/۴۱/۸

۱/۶۲

                مقایسه نسبت P/S شرکت ها



۲22 تیر ۱۴۰۵

۲/۱۲/۴

۲/۱۲/5

زشگزازهلال

زبینازدشت

نمادنماد P/S ttmP/S ttm

زپارستلیسه

اخشانزکشت

زفکازقیام

2/۲۲/8

2/۳۲/9

2/۳۲/۹

                مقایسه نسبت P/S شرکت ها
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                حاشیه سود خالص و عملیاتی 

ــوزه  ــن ح ــالان ای ــتر فع ــد بیش ــان می‌ده ــاورزی نش ــت کش ــرکت های صنع ــص ش ــی و خال ــود عملیات ــیه س ــی حاش بررس

عملکــرد مطلوبــی دارنــد. در صــدر، شــرکت هایی ماننــد زفــکا، زبینــا، زکشــت و زهلال بــا حاشــیه ســود خالــص 

مدیریــت  در  بــالا  کارایــی  بیانگــر  کــه  دارنــد  قــرار  درصــد   ۲۶ از  بیشــتر  عملیاتــی  ســود  حاشــیه  و  درصــد   ۳۳ بــالای 

حاشــیه  شــرکت ها،  از  بســیاری  در  کــه  اســت  ایــن  توجــه  قابــل  نکتــه  اســت.  ســود  بــه  فــروش  تبدیــل  و  هزینه هــا 

بــر  غیرعملیاتــی  درآمدهــای  مثبــت  اثــر  نشــان‌دهنده  کــه  اســت  بالاتــر  عملیاتــی  ســود  حاشــیه  از  خالــص  ســود 

ســود نهایــی اســت. در مجمــوع، وضعیــت حاشــیه ســود ایــن صنعــت از ظرفیــت مناســب بــرای ســودآوری حکایــت 

دارد، هرچنــد فاصلــه قابــل توجــه میــان عملکــرد شــرکت ها، لــزوم بررســی دقیق‌تــر هــر ســهم را نشــان می دهــد.



۲24 تیر ۱۴۰۵

نماد

زفکا

زهلال

زبینا

تلیسه

زکشت

۲۶%

۲۶%

۳۸%

۳۳%

۲۸%

۲۴%

۲۸%۳۳%

۳۷%

۳۱%

 TTM حاشیه سود عملیاتیTTM حاشیه سود خالص

                حاشیه سود خالص و عملیاتی 



۲25 تیر ۱۴۰۵

نماد

زشگزا

اخشان

زقیام

زشریف

زفجر

۲۳%

۲۵%

۳۰%

۲۸%

۲۱%

۱۸%

۲۳%۲۹%

۲۹%

۲۷%

 TTM حاشیه سود عملیاتیTTM حاشیه سود خالص

                حاشیه سود خالص و عملیاتی 



۲26 تیر ۱۴۰۵

نماد

زمگسا

زملارد

زدشت

زگلدشت

زفارس

۱۶%

۱۶%

۲۵%

۲۰%

۱۵%

۱۴%

۱۹%۲۴%

۲۴%

۱۸%

 TTM حاشیه سود عملیاتیTTM حاشیه سود خالص

                حاشیه سود خالص و عملیاتی 



۲27 تیر ۱۴۰۵

نماد

سپید

زپارس

جوین

سیمرغ

۲۰%

۱۵%

۱۷%

۱۱%

۱۴%

۱۳%۱۴%

۱۵%

 TTM حاشیه سود عملیاتیTTM حاشیه سود خالص

                حاشیه سود خالص و عملیاتی 



۲28 تیر ۱۴۰۵

                نرخ رشد سود خالص و عملیاتی

ــیار  ــال بس ــن ح ــه و در عی ــردی قابل‌توج ــاورزی، عملک ــت کش ــرکت‌های صنع ــی ش ــص و عملیات ــود خال ــد س ــرخ رش ــی ن بررس

ناهمگــون را نشــان می دهــد. در صــدر ایــن جــدول، ســپید بــا رشــد ســود خالــص ۴۲۳۵ درصــدی و رشــد ســود عملیاتــی ۸۶۹ 

درصــدی، رکــوردی بی نظیــر در صنعــت ثبــت کــرده اســت کــه عمدتــاًً ناشــی از افزایــش شــدید قیمت هــا و بهبــود حاشــیه 

ســود ایــن شــرکت بــوده اســت. اکثــر شــرکت های صنعــت نیــز رشــدهای ســه رقمی در ســود خــود تجربــه کرده انــد کــه نشــان از 
تاثیــر مثبــت افزایــش قیمــت محصــولات و کنتــرل نســبی هزینه هــا دارد. 



۲29 تیر ۱۴۰۵

نماد

سپید

زکشت

زگلدشت

زهلال

زملارد

۸۶۹%

۱۷۵%

۴۲۳۵%

۱۴۸%

۱۶۴%

۱۵۴%

۱۴۸%۱۴۹%

۱۶۱%

۱۴۶%

 TTM نرخ سود عملیاتیTTM نرخ سود خالص

                نرخ رشد سود خالص و عملیاتی



۲30 تیر ۱۴۰۵

نماد

زشگزا

زفکا

زفجر

زبینا

زفارس

۱۷۶%

۱۳۱%

۱۳۴%

۱۳۱%

۱۶۶%

۱۸۱%

۱۳۷%۱۳۲%

۱۳۳%

۱۲۳%

 TTM نرخ سود عملیاتیTTM نرخ سود خالص

                نرخ رشد سود خالص و عملیاتی



۲31 تیر ۱۴۰۵

نماد

زقیام

زمگسا

تلیسه

زدشت

زشریف

۱۴۶%

۸۵%

۱۱۸%

۹۹%

۱۵۵%

۶۲%

۱۰۷%۱۰۷%

۱۱۳%

۷۱%

 TTM نرخ سود عملیاتیTTM نرخ سود خالص

                نرخ رشد سود خالص و عملیاتی 



۲32 تیر ۱۴۰۵

نماد

اخشان

زپارس

جوین

سیمرغ

۴۶%

-۳۵%

۵۰%

-۳۷%

۲۳%

۳۱%-۱۳%

۳۳%

 TTM نرخ سود عملیاتیTTM نرخ سود خالص

                نرخ رشد سود خالص و عملیاتی 





۲34 تیر ۱۴۰۵

                اخبار اثرگذار صنعت

افزایــش نــرخ خریــد شــیر خــام در ماه های اخیــر یکــی از مهم ترین تحــولات صنعت کشــاورزی و دامــپروری بوده اســت. این 

تصمیــم بــا هــدف حمایــت از دامــداران اتخــاذ شــد، امــا در عمــل زنجیــره ارزش صنعــت را تحــت تاثیــر قــرار داده و حاشــیه 

ــولات  ــت محص ــش قیم ــاره افزای ــایی درب ــان نگرانی ه ــت. هم‌زم ــرار داده اس ــار ق ــت فش ــت را تح ــایع پایین دس ــود صن س

ــذارد. ــی بگ ــر منف ــت اث ــر کل صنع ــدت ب ــد در میان م ــه می توان ــده ک ــرح ش ــده مط ــای مصرف کنن ــش تقاض ــی و کاه لبن

ــه  ــه، هزین ــد ذرت و کنجال ــایی مانن ــت واردات نهاده ه ــی و محدودی ــص ارز ترجیح ــانات در تخصی ــر، نوس ــوی دیگ از س

ــن  ــار ای ــت. در کن ــرده اس ــاد ک ــش ایج ــه واردات چال ــته ب ــرکت‌های وابس ــرای ش ــژه ب ــش داده و به وی ــوراک دام را افزای خ

مــوارد، بحــران آب و محدودیــت منــابع آبی در برخــی مناطــق نیــز تولیــدات کشــاورزی و دامــی را تحــت فشــار قــرار داده 

اســت. در مجمــوع، ناپایــداری سیاســت های ارزی، افزایــش هزینه هــای تولیــد و چالش هــای اقلیمــی از مهم تریــن 

ــود. ــد ب ــذار خواهن ــت اثرگ ــن صنع ــده ای ــر آین ــدت ب ــه در کوتاه م ــتند ک ــی هس عوامل



۲35 تیر ۱۴۰۵

                جمع بندی و چشم انداز آینده

و  افزایــش هزینه هــای تولیــد  ارزی،  بــا وجــود فشــارهایی ماننــد نوســانات  ایــران  صنعــت کشــاورزی و دامــپروری 

ــودآوری  ــمگیر فروش و س ــد چش ــت. رش ــته اس ــی داش ــرد قابل‌توجه ــر عملک ــال های اخی ــتوری، در س ــذاری دس قیمت گ

ــت دارد.  ــت حکای ــن صنع ــرمایه گذاری در ای ــت س ــده P/E و P/S، از جذابی ــبت های ارزن ــار نس ــرکت ها در کن ــیاری از ش بس

ــش  ــر افزای ــی ب ــی مبتن ــد واقع ــوده و رش ــورم ب ــا و ت ــش قیمت‌ه ــی از افزای ــد ناش ــن رش ــادی از ای ــش زی ــال، بخ ــن ح ــا ای ب

ــت. ــتر اس ــه بیش ــد توج ــان نیازمن ــد همچن تولی

ــره  ــازی زنجی ــن و یکپارچه س ــای نوی ــی، ورود فناوری ه ــای لبن ــادرات فرآورده ه ــعه ص ــد توس ــایی مانن ــه، فرصت ه در ادام

ــداری  ــم آبی، ناپای ــران ک ــد بح ــایی مانن ــل، چالش ه ــد. در مقاب ــت کن ــت را تقوی ــن صنع ــد ای ــیر رش ــد مس ــن می توان تأمی

سیاســت های ارزی و حــذف تدریجــی ارز ترجیحــی همچنــان پابرجاســت. در مجمــوع، شــرکت هایی کــه بتواننــد هزینه ها را 

بهینــه کــرده، وابســتگی به واردات را کاهــش دهند و بهره‌وری خود را افزایــش دهند، از موقعیت رقابتــی پایدارتر برخوردار 

ــد. ــی بمان ــران باق ــرمایه ای ــازار س ــات ب ــبتاًً باثب ــای نس ــی از بخش ه ــد یک ــان می توان ــت همچن ــن صنع ــد و ای ــد ش خواهن




